Fundo Especial de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Jaguariuna
JAGUARIUNA PREVIDENCIA

Rua Cel. Amancio Bueno, n” 735, Centro — Jaguariana/SP — 13820-000
Tel. (19) 3837-3517 — (19) 3847-1225

ATA DA 6* REUNIAO ORDINARIA DE 2015 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIiPIO DE JAGUARIUNA — JAGUARIUNA PREVIDENCIA - 1. DATA, HORA E
LOCAL: Aos 17 de junho de 2015, as 14h, no Gabinete da Presidéncia do Jaguariina
Previdéncia, situado na Rua Cel. Amancio Bueno, n® 735, Centro, em Jaguariuna/SP. 2.
MEMBROS PARTICIPANTES: Patricia Dal’Bo de Oliveira Verdi e Tania Candozini Russo. 3.
CONVIDADOS: nao compareceram. 4. PAUTA: a) Anilise da atual conjuntura econdémica
brasileira; b) Apreciacao dos fundos de investimentos de instituicoes financeiras publicas e
privadas; c¢) Andlise das aplicacoes financeiras para o repasse do més; d) Assuntos gerais. 5.
ASSUNTOS TRATADOS: a) Analise da conjuntura econéomica - Mercado Externo: Nos
Estados Unidos a retracao da atividade no primeiro trimestre seguiu em foco, valendo a pena
destacar que apesar de parte da decepcao se dever a choques temporarios — como a greve nos
portos da costa oeste ¢ 0 inverno rigoroso — parte se deveu a choques mais persistentes, como a
apreciacao do dolar e a queda do preco do petrdleo. Essa discussao se fez presente na ata da
reuniao de politica monetéria do Banco Central Americano, e os membros do comité esperam uma
melhora gradual da economia nos proximos trimestres. Analistas de mercado esperam que ocorra
em setembro, com o primeiro aumento da taxa de juros desde a crise de 2008. Na Zona do Euro os
dados economicos foram ofuscados pelos desenvolvimentos politicos, especialmente aqueles
associados a crise grega. Com uma economia expandindo em ritmo moderado e dados em linha
com o esperado, o Banco Central Europeu tem mantido seu compromisso firme com a
implantacao de sua politica monetdria acomodaticia, que inclui compra de diversos ativos
financeiros e provisao de liquidez para os bancos. Finalizando o cendrio externo, a China segue
apresentando desaceleracao em relacio ao forte ritmo de crescimento visto nos altimos anos.
Buscando evitar uma desaceleracao brusca, o governo tem anunciado medidas monetdrias, fiscais
¢ crediticias com viés expansionista. Mercado interno: A depreciacao do real ainda nao surtiu
efeito positivo na balanca comercial, 0 que pode materializar-se via queda das importacoes. Na
busca pelo cumprimento da meta fiscal, que a equipe econdmica estipulou em 1,1% do PIB para
2015 e em 2,0% do PIB para 2016, foi divulgado o orcamento para 2015, que incluiu um
contingenciamento de 69,9 bilhoes em dreas como saide, educacao e investimentos. Em maio,
foram apreciadas e aprovadas no legislativo, matérias importantes para o ajuste, que incluiam
temas politicamente sensiveis como o abono salarial e o seguro desemprego. Ao longo das

votacoes as medidas sofreram alteracoes, que tornaram seus efeitos fiscais menores do que o
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inicialmente esperado. O Projeto de Lei que trata a desoneracao das folhas de pagamentos foi
apreciado agora no més de junho. O ambiente politico segue desafiador para o governo. O Banco
Central tem mantido o ciclo de aumento da taxa Selic, tornando os empréstimos ¢ o custo de
investir no pais mais alto. Analistas de instituicoes financeiras acreditam que a taxa Selic alcance
14.,0%, se mantendo neste patamar até o final do ano. O IPCA persiste acima de 8,0% no restante
do ano. Projeta-se a inflacao de 8,6% para este ano e de 5,3% para o proximo. Com o teto da meta
do Banco Central € de 6,5%, espera-se medidas mais encrgicas para controlar a inflagao. Na ata do
COPOM, divulgada agora em junho, isso foi indicado. O Produto Interno Bruto (PIB) do primeiro
trimestre de 2015 apresentou retracao de 0,2% na comparacdo com o quarto trimestre de 2014. A
queda da atividade se fez presente em diversos setores da economia, marcada por queda do
consumo ¢ do investimento tanto das familias quanto do governo. Consultoria: Recomenda uma
carteira posicionada para os vértices mais longos em torno de 60% (no maximo 10% em IMA-B
5+ ou IDKA IPCA 207, o restante no IMA-B ¢ IMA-Geral. Os demais recursos devem ser
direcionados para os vértices mais curtos, para ativos indexados ao CDI, IRF-M 1, IMA-B 5 ou
IDKA TPCA 2A. Sem aportes para a renda varidavel, segundo a ultima andlise de mercado
(15/06/15). b) Apreciacio das Laminas de Fundos de Investimentos de institui¢coes
financeiras publicas e privadas: Mantemos o entendimento iniciado em janeiro de diversificacao
para os novos recursos em indices da familia IMA. O IKDA 20 e o IMA-B 5+ vem apresentando
otima performance, contudo, diante da possibilidade de aumento de juros nos EUA e possivel fuga
de capital do Brasil, torna-se mister atencao e acompanhamento para resgate caso estes indices
venham a cair no inicio do segundo semestre. Analisamos nesta ata as laminas e regulamentos de
dois fundos novos BB IPCA VII ¢ IMA Geral do Bradesco. Ja possuimos dois indices IMA-Geral
na carteira, porém, o do Bradesco pode ser uma terceira opcao para diluir os recursos entre
instituigoes, evitando-se concentragao nas publicas. Ja o BB IPCA VII vem de encontro a
necessidade de buscar a meta atuarial com seguranga. Aprovamos o investimento, que estd
enquadrado na Resolugdao 3922/2010, bem como na Politica de Investimentos 2015, devidamente
aprovada pelo Conselho de Administracao. Ademais, o aporte de R$ 300.000,00 representa cerca
de 0,6% do Patrimonio Liquido do Fundo (posicao de 29/05/2015), porém, mesmo com o prazo de
caréncia até 2022, o recurso nao afetard os compromissos futuros do RPPS, de acordo com a
avaliagdo atuarial de 2015, analisada para este investimento. E necessirio, ainda, que a gestora dos
recursos ateste a possibilidade de aplicacao em comparagao com as obrigacoes do RPPS. Para as
definicoes do més, fizemos comparativos com o ranking de fundos com melhor desempenho no

meés anterior, bem como analisamos o historico das instituicoes e dos fundos de investimento,

Y )



Fundo Especial de Previdéncia Social dos

Servidores Pflblic0§ do MunicigioA de Jaguariuna
JAGUARIUNA PREVIDENCIA

Rua Cel. Améncio Bueno, n® 735, Centro - Jaguariana/SP — 13820-000
Tel. (19) 3837-3517 — (19) 3847-1225

avaliamos a aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos pelos
fundos de investimentos. Procedemos a leitura do Panorama Econoémico e da Andlise Semanal
expedidos pela Crédito & Mercado e outras publicacoes correlatas (anexas). ¢) Defini¢do das
aplicac¢oes financeiras para o repasse do més: valor total de RS 1.305.683,02, referente a Folha
Prefeitura maio/15 (R$ 1.223.799,00), Folha JaguarPrev maio/2015 (RS 28.864,11), parcelamento
débitos previdencidrios (R$ 52.262,15) e o repasse do servidor cedido para Campinas/SP (R$
757,76). Conforme deliberado na 3* ata da reunido extraordiniria deste Comité, o repasse do
servidor cedido serd direcionado, ao longo de 2015, para o Fundo BB Perfil FIC RF. Tendo por
norte a Resolucao CVM n° 3922/2010, bem como na Politica de Investimentos 2015 ¢ o GAP dos

investimentos {rente a politica, definimos as seguintes aplicacoes com o repasse do més:

Data do depdsito: 19/06/2015
Valor Total: RS 1.252.663,11

Fundo CNPJ Aplicac¢io Res. 3922/10
Caixa BR IMA-B TP FI RF LP 10.740.658/0001-93 300.000,00 ) e
Santander IMA-B 5 TP FIC RF 13.455.117/0001-01 52.663,11 T
Bradesco IMA-Geral FIC RE 08.246.318/0001-69 300.000,00 7%.1.:b
BB IDKA 2 TP FI RF Prev 13.322.205/0001-35 300.000,00 . Lb
BB Previd RF TP VII 19.523.305/0001-06 300.000,00 7%,1,b
Total RS 1.252.663,11

Data do deposito: 25/04/2015
Valor Total: RS 50.632.73 - Parcela 05/60 — Termo de Parcelamento

Bradesco Premium FI Referenc. DI | 03.399.411/0001-90 [ R$52.262,15 | TEIV, a

Data do Depdésito: até 19/06/2015
Servidor cedido para Campinas/SP — Valor: RS 757,76

Fundo BB Perfil FIC RF | 13.077.418/0001-49 | 757,76 [ 7°,1V, a

Obs. O repasse do servidor cedido foi depositado em 10/06/15, no valor de R$ 740,97. A Diretora de Previdéncia ja
adotou as medidas para cobranca da diferenca (R$ 16,81).

Assuntos Gerais. Este Comité ja ha algum tempo vem sinalizando a necessidade de possuir na
carteira de investimentos, no maximo, 3 fundos de mesmo sub-segmento. Desta forma, por meio
do historico dos fundos DI, verificamos que dos 4 fundos existentes na carteira (CEF, BB,
Bradesco ¢ Santander), o que menos tem se destacado ¢ o fundo Caixa Brasil TP FI RF LP.

Assim, definimos a extinc¢ao deste fundo e a migracao dos recursos para os seguintes fundos:

Resgate Valor Total - Fundo Caixa Brasil TP FI RF LP
Fundo CNPJ Aplicagio Res. 3922/10
Proporcional
Caixa BR IMA-B 10.740.658/0001-93 Vi 7°, 1b
Caixa IMA-B 5 13.455.117/0001-01 14 7%, 1, b
Caixa IMA-Geral 08.246.318/0001-69 V4 7% Lb
Bradesco Premium FI Referenc. DI 03.399.411/0001-90 & 701V, a
BB IMA-B 5+ TP FI RF Previdenciario 13.327.340/0001-73 1716 72 Lb
Daycoval IDKA 20 RF Renda Fixa 17.435.415/0001-90 . P, Lb
| Santander IMA-B 5 TP FIC RF 13.455.117/0001-01 v 7°, L b
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Considerando. ainda, a necessidade de melhores rendimentos, considerando que o fundo Caixa
Brasil TP era do sub-segmento DI e seu resgate proporcionou uma ampliagdo do GAP do art. 7°,
IV.a, e considerando, finalmente, a meta de ndo possuir mais de 3 fundos do mesmo sub-segmento
na carteira, definimos o resgate total do BB Prev. RF IRF-M 1, que apresenta rendimento fraco, ¢
realoca-lo no fundo BB Perfil FIC RF Previd, realocagio esta que proporcionara retorno melhor e
imediato, pois o DI esta com rentabilidade superior ao IRF-M 1. Por fim. estando o indice IMA-B
5 com boa performance no ano de 2015, conforme relatério da carteira de investimentos e
manifestagdo da consultoria de investimentos, resgataremos R$ 500.000,00 do fundo Caixa IRF-M
| para realocagdo no Caixa IMA-B 5, como ja dissemos, visando melhores rentabilidades.
ERRATA: Na 5" ata deste Comité de Investimentos, no item c, faltou o seguinte dado:
“contribui¢oes do servidor cedido para Campinas (RS 740,97)”. Bem como segue acréscimo a

planilha com os repasses no més, incluindo o valor recebido pela Municipalidade de Campinas:

Data do Depésito: até 19/05/2015
Servidor cedido para Campinas/SP -~ Valor: R$ 740,97

Iundo BB Perfil FIC R [ 13.077.4180001-49 | 740.97 [ 7% 1V, a

Sem mais assuntos a tratar, os membros do Comité de Investimentos e o convidado presente

acordaram em encerrar a presente reuniio.

AUSENTE

Rodrigo Prado Sisti
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