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ATA DA 9* REUNIAO ORDINARIA DE 2015 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE JAGUARIUNA — JAGUARIUNA PREVIDENCIA — 1. DATA, HORA E
LOCAL: Aos 14 de setembro de 2015, as 14h, no Gabinete da Presidéncia do Jaguariuna

e

Previdéncia, situado na Rua Cel. Amancio Bueno, n® 735, Centro, em Jaguariina/SP. 2.
MEMBROS PARTICIPANTES: Patricia Dal’B6 de Oliveira Verdi e Tania Candozini Russo. 3.
CONVIDADOS PRESENTES: Maria Tereza de Toledo Lima, membro suplente do Comité de
Investimentos. 4. PAUTA: a) Andlise da atual conjuntura econdmica brasileira; b) Definicao das
aplicagoes financeiras para o repasse do més; ¢) Assuntos gerais. 5. ASSUNTOS TRATADOS:
a) Em agosto vimos a decisao do governo de apresentar um projeto de lei orcamentaria deficitario
em 0,5% do PIB para 2016. Embora o governo tenha tentado passar a imagem de que tal anuncio
traz realismo para as contas publicas brasileiras, o resultado foi negativo, pois fez uso de projecoes
mais otimistas do que o mercado para o crescimento de 2016 (0,2% versus - 0.4% na pesquisa
Focus na data do antncio) e mostrou a incapacidade do ministro da Fazenda, Joaquim Levy, de
impedir que a meta fiscal de 2016, inicialmente de + 2% (ou mais) do PIB, fosse revisada para +
0,7% do PIB ¢ depois para -0,5% do PIB em cerca de um més. O Governo mostrou, ainda, atraves
das entrevistas de seu Ministro do Planejamento, que no curto prazo € provavel a volta do velho
modelo de estimulo a demanda, como o programa de expansao do crédito por bancos publicos. Os
dados econdémicos continuam caindo, a deterioracao do mercado de trabalho se acelerou ao longo
de agosto, com a taxa de desemprego atingindo 7,5%. O desempenho da inddstria e das vendas no
varejo também teve forte queda, conforme divulgado em publicagoes sobre Economia. O Banco
Central encerrou o ciclo de aperto de juros no inicio de setembro e deve manter a taxa Selic
estavel nos proximos meses. Para controlar o cambio, que continua a subir, o Banco Central
resolveu aumentar a rolagem de swaps cambiais em vez de utilizar a taxa de juros. Na area
politica, vimos que o risco de impeachment parece ter diminuido ao longo de agosto, mas a falta
de habilidade do Governo na articulacao politica e o impacto da operacao Lava-Jato no Congresso
continuam inviabilizando o avangco de medidas estruturais que viabilizem a recuperacao da
economia. Os protestos de 16 de agosto nao foram adiante ¢ o presidente da Camara dos
Deputados, Eduardo Cunha, foi denunciado pelo procurador-geral da Repiblica. Foi realizada a
193* reuniao do COPOM, que manteve a Selic em 14.25%, sem vics. O relatorio Focus de 11/09
mostrou que as expectativas de mercado para o [IPCA apresentou leve queda em relacao a semana
anterior, de 9,29% para 9,28%. A taxa de cambio de fim de periodo, na mesma semana, saltou R$
3,60 para R$ 3,70, o PIB de -2,44% para -2,55%. A noticia mais dramadtica de setembro foi-a
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retirada do selo de bom pagador do Brasil pela agéncia de classificagao de risco Standart &
Poor’s, divulgado dia 09/09, o rebaixamento foi de BBB- para BB+, a alteragao ocorreu logo apos
o Governo mudar o cendrio fiscal para 2016, apesar do mercado estar precificando o possivel
rebaixamento hd algum tempo, a agéncia se posicionou com rapidez. Ambito internacional: a
China continuou a dominar o cendrio, com a desaceleracao. O governo chinés passou a
implementar novas medidas de estimulo monetdrio e de crédito, mudando scu regime cambial,
tornando-o mais flexivel. Estados Unidos e Europa rcagiram, embora em graus diferentes, ao
aumento de incerteza provocado pela desaceleracao e mudanga de regime cambial na China. Nos
Estados Unidos, diminuiu a chance de aumento da taxa bésica de juros ainda em setembro, embora
discursos de membros do FOMC tenham mandado sinais mistos quanto a esta decisdo. Al¢m
disso, as condicoes financeiras mais apertadas (queda da bolsa, aumento de spreads de titulos
corporativos, etc.) podem inibir a acao do FED em setembro, apesar da queda de prego do
petroleo, que provoca um alivio para o consumidor. A par disso, a taxa de emprego americana
continua subindo. Na Europa, a reacao do Banco Central foi mais incisiva, como ficou evidente no
inicio de setembro pelo discurso de seu presidente, Mario Draghi, e pela decisao de aumentar o
limite de compras de titulos pablicos de cada pais. Nos proximos meses, as decisoes de politica
monetaria nos grandes blocos passarao a depender em maior grau do que antes do ritmo de
crescimento da economia chinesa, agora que o yuan ficard mais atrelado a tal ritmo.
Recomendacdes da consultoria: “Manter baixa exposi¢ao na renda variavel, ¢ na renda fixa
uma carteira menos exposta. direcionando parte dos recursos para estratégias menos agressivas
(CDI IRFM-1, IMA-B 5 ¢ IDKA 2A4)". (Crédito & Mercado — Comunicado 10.09.2015). b)
Defini¢io da Carteira de Investimentos: recebemos novamente fundos novos lancados pela CEF
¢ informacao de que alguns fundos do BB ainda permanecem abertos para captacao (TP NTN-B,
indice IMA-B, prazos variados - 2016, 2018 e 2020), os quais foram analisados por este Comité.
Definimos aportes no BB e na CEF, porém, na CEF o valor serd mantido no IRFM-1 até que seja
aberto o prazo para investimento (24/09), tais alocacoes visam o atingimento de meta atuarial para

o RPPS. Os recursos que devem ser recebidos sao os seguintes:

Vencimento Valor Referente Competéncia
20/09 R$ 1.287.309,42 | GRCP - contribuigio Previdencidria - (Ente, Agosto/2015
Suplementar e Segurados)
20/09 R$ 27.679,35 GRCP - contribuicdao Previdencidria - Folha JaguarPrev Agosto/2015
25/09 R§ 54.264.71 107" Parcela - Termo de Acordo de Parcelamento n® Setembro/2015
00975/2014
20/09 R$ 789,54 Contribuicao servidor cedido para Campinas/SP Agosto/2015
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A situagao econdmica do pais nao melhorou do més passado para este, os indicadores econdmicos
continuam fracos e nao verificamos sinais de melhora da crise politica, a recessao continua. Logo,
¢ primordial gerenciar os recursos novos com cautela e nao realizar movimentos bruscos na
carteira de investimentos por impulso, sob o risco de materializarmos perdas de dificil

recuperagao. Assim, definimos os seguintes investimentos para os recursos depositados no més:

Valor — RS 1.370.043,01

Fundo CNPJ Valor Resoluc¢ao

3922/2010
Safra Executive 2 FI RF IRFM-1 10.787.647/0001-69 144.249 48 Artigo 7%, 1, b
BB Previdenciario RF TP [X 20.734.937/0001-06 350.000,00 Artigo 7, 1, b
BB Perfil FIC Renda Fixa Previd. 13.077.418/0001-49 789,54 Art. 79,1V, a
Caixa BR 2016 VI TP RF 22.791.300/0001-79 410.369,64 Artigo 7%, 1, b
Santander Corporale DI 03.069.104/0001-40 410.369,64 Artigo 7 1, b
Bradesco Premiun DI Ref 03.399.411/0001-90 54.264,71 Art. 7°, 1V, a

¢) Assuntos Gerais. Este més o membro do Comité de Investimentos, Ricardo Abdo, estd em
férias, razao pela qual foram convocados, por email, os trés suplentes nomeados pela Portaria n°
345/2015 para participar desta reuniao. A servidora efetiva Maria Tereza compareceu, pelo que
agradecemos. Sem mais assuntos a tratar, o0 Comité de Investimentos acordou em encerrar a
presente reuniao.
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