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ATA DA 11* REUNIAO ORDINARIA DE 2016 DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAGUARIUNA — JAGUARIUNA PREVIDENCIA -
1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 17 de novembro de 2016, as 9h, no Gabinete da
Presidéncia do Jaguariina Previdéncia, situado na Rua Cel. Amancio Bueno, n° 735, Centro,
em Jaguariina/SP. 2. MEMBROS PRESENTES: Tania Candozini Russo, Patricia Dal’B6 de
Oliveira Verdi e Antonio Aparecido de Oliveira. 3. PAUTA: Cenario econémico, Apreciagiao
dos fundos de investimentos de instituigdes financeiras publicas e privadas, Analise das
aplicagdes financeiras para o repasse do més, Assuntos gerais. 4. ASSUNTOS TRATADOS -
Cenario econdomico: Nos EUA, o resultado das elei¢des presidenciais surpreendeu e trouxe
incertezas para o cenario global. O republicano Donald Trump foi eleito presidente do pais,
surpreendendo o mercado. A despeito de conseguir maior quantidade de votos de eleitores, a
candidata democrata, Hillary Clinton, perdeu em nimero de delegados (atribuidos ao vencedor
em cada estado), sendo também derrotada em estados cruciais nos quais as pesquisas
apontavam sua vitoria. Donald Trump, por sua vez, contara com as duas casas legislativas em
seu favor, pois terd maioria republicana. Com uma plataforma econémica baseada no
protecionismo (em termos comerciais ¢ de fluxos de imigrag@o) e na expansdo fiscal (por
redugdo de impostos e expansdo de investimentos em infraestrutura), o novo presidente eleito
dos EUA trouxe mais incerteza aos mercados globais, o que pdde ser visto com a queda das
bolsas pelo mundo, inclusive no Brasil no dia do resultado. Na Europa, a elei¢do de Donald
Trump pode gerar um cenario de maior incerteza politica, haja visto que elei¢des ocorrerdo em
2017 na Franga e em outros paises, o0 que pode fazer emergir movimentos
nacionalistas. Apesar de especialistas entenderem que o impacto direto da elei¢do americana
sobre a economia europeia ser pequeno, em principio, a expectativa é de que o Banco Central
Europeu (BCE) mantenha sua politica de acomodagdo monetaria e de compra de ativos no
intuito de conter possiveis efeitos do evento sobre a atividade. No Brasil notamos uma
melhora na confianga do consumidor. Em pauta, o ajuste fiscal, com a fixagdo de teto de
gastos para o Governo vem caminhando no Congresso nacional, apesar das criticas de alguns
setores da sociedade. A Reforma da Previdéncia sera o proximo desafio a ser vencido pelo
Governo Temer. O IPCA de outubro acelerou de 0,08% em setembro para 0,26% e ficou bem
proximo da mediana do mercado (Boletim Focus - 0,29%). O acumulado em doze meses
manteve a trajetoria descendente e desacelerou, recuando de 8,5% para 7,9%. E possivel que
ocorra mais uma queda da taxa Selic, com previsdo de corte na reunido do COPOM de
novembro. O quadro para atividade econdmica permanece bastante fragilizado. De um lado, a
pesquisa mensal de comércio confirmou que as vendas varejistas recuaram nos trés meses do
3T16, caindo para niveis observados em 2010/2011. De outro, os indicadores coincidentes da
producdo industrial de outubro foram todos negativos, sugerindo que a industria recuou 0,9%
no primeiro més do 4T16. Em linhas gerais, os indicadores deixaram evidente que o comércio
¢ a indistria seguem bastante comprometidos, tanto em fungfo da deteriora¢io do mercado de
trabalho, como das condi¢des mais restritivas de crédito. Contudo, o aumento observado nos
indices de confianga nos ultimos meses nio vem se traduzindo em melhora efetiva da
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economia brasileira. Vejamos os indicadores econdmicos da semana, segundo o Boletim
Focus:
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Em analise a carteira de investimentos do JaguarPrev, relativamente a Politica Anual de
Investimentos, estd posicionada conforme planilha abaixo, em 31/10/2016:

amento da Carteira

0
0

Politica

Artigo Valor(RS) .
T Carteira §Investimento
Renda Fixa
Artigo 7° I, S 3 r o, 0 0
i) FUNDOS 100% TP (IMA ou IDKA) 40.893.769.21 62.21%  70,00% 100,00%
Artigo °11I,  FUNDOS DE iNDICES DE RENDA FIXA
et (hth ne Toh) 836337679 12.72%  30.00% 80,00%
Artigo 71, FUNDOS DE INVESTIMENTOS DE
Alineaa RENDA FIXA (IMA ou IDkKA 107132605 1.63%  30,00% 80,00%
i Vv
ﬁﬁr‘]ge‘; Zo V. RF e REFERENCIAL LIVRE 10.048.977,57 15.29%  30,00% 30,00%
Total Renda Fixa 60.377.449,61 91,85%
Renda Variavel
Artigo 81  FIA INDEXADO IBOV. IBX OU IBX-50 1.218.174,10 1.85%  10,00% 20,00%
Artigo 8°11  FUNDO DE ACAO 414150228 630%  15.00% 15.00%
Total Renda Variavel 5.359.676,38 8,15%
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Ja quanto ao atingimento da meta atuarial, a rentabilidade esta 3,55% acima da meta atuarial,
demonstrando o bom desempenho da carteira até o0 més de outubro/2016, refletindo o acerto
das escolhas do Comité de Investimentos para o exercicio de 2016. Vejamos:

Rentabilidades da Carteira

2016

IPCA 123 150 173 204 013 146 186 109 134 132 1457

+6% 1,74 1,34 094 1,08 127 086 1,01 098 057 0,72 N _ 11,02
p-p- -0,51 0,16 0,79 096 -1,14 0,60 085 0,11 0,78 0,60 3,55
Indx

Assim, faremos uma pequena modificagdo este més, relativamente aos fundos de
investimentos definidos para o repasse, a fim de proteger parte dos recursos novos do impacto
da eleigdo de Donald Trump e, ao mesmo tempo, aproveitar a queda dos IMAs para investir
com valor de compra baixo. Os indices serdo praticamente 0os mesmos com a inclusdo do CDI:

APLICACOES — REPASSES GRCP — Més base: outubro/16 —Pagto: 18/11/2016
Valor: RS 1.464.208,19
Fundo CNPJ Valor Resolugido 3922/10
Vinci Selection Equities FIA 15.603.945/0001-75 240.000,00 8°, 111
Santander Corporate DI 03.069.104/0001-40 264.208,19 7°, 1V, a
Bradesco FIC FI IMA-B 5 20.216.216/0001-04 240.000,00 7° 111, a
Bradesco IMA-B 08.702.798/0001-25 240.000,00 7°, 111, a
Safra Executive 11 10.787.647/0001-69 240.000,00 7% IH.a
BB Previdenciario IRF-M 07.111.384/0001-69 240.000,00 7°,1,b

Transferéncias entre fundos: Temos observado que desde que o fundo de renda fixa
Daycoval IDKA 20 foi transformado em Daycoval IMA-B 5, o fundo vem apresentando
rentabilidade inferior aos fundos similares existentes na carteira do RPPS, conforme planilha
de comparagéo de fundos da Vérios (anexa). Assim, ratificamos a necessidade de resgate total
deste fundo e sua migra¢do para os fundos Bradesco IMA-B 5, CEF IMA-B 5 e Santander
IMA-B 5, em partes iguais. Outrossim, o desempenho do fundo de renda variavel GF
Dividendos ndo estd adequado ao risco, com sharpe inferior ao de seus concorrentes. Para
estancar esta queda, definimos a migra¢do de todo o valor deste fundo para o Bradesco FIA
Dividendos (CNPJ 06.916.384/0001-73), conforme ldmina e regulamento anexo, ambos ja
examinados e aprovados por este 6rgdo, ja que apresenta maior rentabilidade e seguranca para
o RPPS.

Outros assuntos: Para esta reunido, todos os membros receberam por e-mail publicagdes de
institui¢des financeiras sobre economia e mercado, carteira de investimentos JaguarPrev,
cotagdo dos indices de mercado ANBIMA, laminas de investimentos e o comparativo de
fundos do site Vérios (anexos), para embasar as analises e decisdes contidas nesta ata. Em
atenglio aos demais valores, relativos aos parcelamentos e a folha JaguarPrev, ja foram
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definidos para 2016 o direcionamento dos mesmos para os fundos Santander IMA-B5 e para o
Caixa IDKA-2, respectivamente. Os membros presentes concordaram em encerrar a presente
reunido. Eu, Tania Candozini Russo, lavrei esta ata, que vai assinada por mim e pelos demais
membros presentes.
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