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ATA DA 12° REUNIAO ORDINARIA DE 2016 DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAGUARIUNA — JAGUARIUNA PREVIDENCIA -
1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 15 de dezembro de 2016, as 9h, no Gabinete da
Presidéncia do Jaguariuna Previdéncia, situado na Rua Cel. Amancio Bueno. n® 735. Centro,
em Jaguariina/SP. 2. MEMBROS PRESENTES: Ténia Candozini Russo, Patricia Dal’Bo de
Oliveira Verdi e Antonio Aparecido de Oliveira. 3. PAUTA: Cendrio econdmico, Apreciagdo
dos fundos de investimentos de instituigdes financeiras publicas e privadas, Andlise das
aplicagdes financeiras para o repasse do més, Assuntos gerais. 4. ASSUNTOS TRATADOS -
Cenario econdémico: Brasil, no final de novembro a Forga-tarefa da Opera¢io Lava-Jato

ameacou renunciar se o Congresso aprovasse 0 pacote anticorrupgdo, que foi alterado para
incluir puni¢do ao abuso de autoridade cometido por juizes e promotores, os procuradores
classificaram as emendas como fatais para a luta contra a corrup¢do. Na ultima reunido do
COPOM. a taxa basica de juros caiu mais 0,25%, agora no patamar de 13.75% no fechamento
do exercicio. A Odebrecht fecha delagdo, pagarda R$ 6.8 bi ¢ pede desculpas ao pais. O
[bovespa continua em baixa, ndo se recuperando do efeito Trump ocorrido no meés de
novembro. O Ministro do STF Marco Aurélio Melo concedeu liminar para o afastamento de
Renan Calheiros da Presidéncia do Senado, que ndo foi cumprida pelo congressista, que
sequer recebeu o oficial de justica. Renan recorreu ao Pleno do STF ¢ obteve a sua
manutengdo no cargo, porém, sem poder constar na linha sucessoria da Presidéncia da
Republica. Em pauta, a Reforma da Previdéncia, com alteragdes importantes. incluindo o
artigo 40, da CF. que abrange os servidores publicos. Temer nomeia o tucano Antonio
Imbassahy para a Secretaria de Governo e aposta em saida econémica para conter a crise.
Nesse sentido, a crise politica continua a afetar a bolsa, com queda acentuada em novembro e
neste inicio de dezembro, que s6 ndo foi maior em razdo do fechamento em alta das agdes da
Petrobras e da Brasken, porém, de modo geral, os fundos de agdes continuam em queda. Lula
¢ indiciado na Lava-Jato por corrupgdo e chora frente as cameras de TV. O texto principal da
PEC 55 (que limita os gastos publicos por 20 anos) ¢ aprovado pelo Senado (13/12), agora a
urgéncia ¢ depositada na PEC da Previdéncia. Nos EUA, o comité de politica monetaria
(Fomc) do banco central norte-americano (Fed) elevou a taxa basica de juros do pais para
o intervalo de 0.50% a 0.75% ao ano, conforme largamente esperado. A surpresa se deu na
divulgag¢do das projegdes para a taxa de juros do colegiado, cuja mediana hoje pressupoe
trés altas em 2017, de duas anteriormente. Também nos EUA. as vendas no varejo de
novembro decepcionaram, avangando 0.1% na leitura mensal. abaixo do esperado pelo
mercado (+0.3%). No chamado grupo de controle, que exclui o comércio de automovelis,
combustiveis e material de construgdo, as vendas varejistas também avangaram 0.1%.
abaixo do esperado pelo mercado (+0,3%). Ademais, o dado de outubro foi revisado de
0.8% para 0,6% na variagdo mensal. A produg¢do industrial de novembro registrou queda
de 0.4% na comparagdo mensal, em linha com a expectativa do mercado. A utiliza¢do da
capacidade do setor industrial diminuiu 0.4 ponto percentual em novembro. atingindo
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75.0%. Apesar da surpresa negativa nos indicadores da industria e das vendas no varejo. os
dados ainda sdo consistentes com nossa projec¢do de expansao de 2,0% do PIB nos EUA no
4T16, na comparagdo trimestral anualizada.

Vejamos os indicadores econdmicos da semana, segundo o Boletim Focus:

” -
& ass canTRAL Focus - Relatério de Mercado
9 de dezembro de 2016
Expectativas de Mercado
2016 2017
Mediana - agregade b 4 i Hoje Companamento Had i i sola cws
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Em andlise a carteira de investimentos do JaguarPrev. relativamente a Politica Anual de
Investimentos, esta posicionada conforme planilha abaixo, em 30/11/2016:

Enguadramento da Carteira

: Pofitica | HIDie
Artigo Classe Valor(R$) il S Res.
Carteira [n\"L‘.‘xlll“el“() ?‘()ZZI()
Renda Fixa
Artigo 7° 1, 5 0 0 0/
p i FUNDOS 100% TP (IMA ou IDKA)  40.964.60496 6120%  70.00%  100.00%
Artigo 7° I, FUNDOS DE INVEST RENDA FIXA REF : . 5
i St 10.347.682.54 15.46%  30.00%  80.00%
A'Xﬁ‘;ga ;V' RF ¢ REFERENCIAL LIVRE 10.399.183.01 15.54%  30.00%  30.00%
Total Renda Fixa 61.711.470,50 92.20%

Renda Variavel
Artigo 8° 1 FIA INDEXADO IBOV. IBX OU IBX-50  1.159.088.28 1,73% 10,00% 20.,00%
Artigo 8° 111 FUNDO DE ACAO 4.059.698,23  6.,07% 15.00% 15.00%

N

Total Renda Varidvel 5.218.786,51 7,80%
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Rentabilidades da Carteira

2016

IPCA+ 123 150 173 204 013 146 18 1.09 |134 132 -042 _ 14,09
6% 1,74 1,34 094 1,08 1,27 0,86 1,01 098 (0,57 0,72 0,64 B 11,73
p.p. -0.51 0,16 079 09 ~-1,14 060 085 0,011 |078 060 -1,06 2,36
Indx

Em novembro a carteira de investimentos apresentou umal variagdo patrimonial diminutiva.
que felizmente ndo afetou a boa gestdo dos investimentos nos meses anteriores, estando a
rentabilidade anual acima da meta atuarial em 2,36%. O efeito Trump combinado com a crise
politica e econdmica brasileira puxou a rentabilidade da carteira para baixo em
novembro/2016, contudo, ¢ bom frisar que NAO HA PERDA. MAS SIM VARIACAO
PATRIMONIAL NEGATIVA, pois somente o resgate do recurso realiza a perda. Enquanto
mantido o investimento, as chances de recuperagdo existem ¢ ndo causam qualquer prejuizo ao
RPPS.

Assim, mantemos nossa posi¢do de diversificar os investimentos, com seguranga ¢
rentabilidade, bem como de preservar parte do recurso em CDI e IRF-M., realizar compra de
ativos de renda varidvel para fazer preco médio e buscar meta atuarial em fundos IMA ¢
IDKA:

APLICACOES — REPASSES GRCP — Més base: outubro/16 —Pagto: 18/11/2016
Valor: RS 1.462.1%%, 8%
Fundo CNPJ Valor Resolu¢io 3922/10
Vinci Selection Equities FIA 7| 15.603.945/0001-75 100.000,00 ~ 8°, 11l
Daycoval Ibovespa - 13.155.995/0001-01 100.000,00 -~ 8°, 11l
Santander IMA-B 5 ~ 13.455.117/0001-01 250.000,00 7%, 1, b
Bradesco Premiun DI 03.399.411/0001-90 250.000,00 7°,1V.a
Bradesco IMA-B 08.702.798/0001-25 100.000,00 70,111, a
Safra Executive 1l ~ 10.787.647/0001-69 250.000,00 ~ 7% La
Safra Selection FI Agdes ” 06.234.360/0001-34 100.000,00 - 8°, 111
BB Previdenciario IDKA 2 13.322.205/0001-35 312.139,87 . LEb

Transferéncias entre fundos: A Diretoria Executiva relata problemas de resgate para o
pagamento da Folha de Beneficios junto a CEF. pois a institui¢do pede 3 (trés) dias uteis de
antecedéncia para que o recurso seja resgatado do fundo IRF-M 1 e transferido para a conta do
JaguarPrev. o que ocasiona perda de rentabilidade do periodo, além de impossibilitar o
fechamento da folha com tempo suficiente para conferéncia e ocasionar reiteradas cobrangas
de tarifas, cujo estorno ¢ demorado e dificil. Assim, foi solicitado e o Comité concorda com a
transferéncia total do IRF-M 1 da CEF para o Banco do Brasil (IRF-M), em duas parcelas, a
primeira de R$ 1.000.000.00 (hum milhdo de reais) e a segunda com o valor restante, a fim de

que a transferéncia para a conta corrente seja realizada pelo proprio JaguarPre¥ ¢ ndo mais
/A
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pela CEF, impedindo que tais situagdes ocorram novamente. Assim, realize-se a transferéncia
no inicio de 2017.

Outros assuntos: As transferéncias dos fundos da Gera¢do Futuro, Dividendos e Selegdo, que
este Comité pretendia fazer, foram objeto de andlise pela Consultoria Mais Valia, que ndo
recomendou o resgate neste momento. Concordamos que o final do ano e a rentabilidade baixa
traria perdas indesejaveis para o RPPS, porém, a partir de 2017 o acompanhamento devera ser
feito de modo a permitir a mudanga logo no inicio do ano, visando a recuperagdo do
investimento. Ademais, pretendemos manter os ativos no mesmo segmento (art. 8°, Ill), para
manter a perspectiva do investimento. Outrossim, recebemos a noticia de que as agdes
judiciais sofridas pelo Banco Safra, em virtude de irregularidades junto ao CARF, foram
extintas pela Justiga, o que demonstra a correta escolha desta instituigdo financeira para
receber parte dos recursos do RPPS. Para a realizagdo desta reunido, todos os membros
receberam por e-mail publicagdes de institui¢des financeiras sobre economia e mercado.
carteira de investimentos JaguarPrev, cotagdo dos indices de mercado ANBIMA, laminas de
investimentos, comparativo de fundos do site Vérios (anexos), noticia da imprensa sobre o
Safra e a analise da consultoria, para embasar decisdes contidas nesta ata. Em aten¢do aos
valores relativos aos parcelamentos ¢ a folha JaguarPrev, ja foram definidos para 2016 o
direcionamento dos mesmos para os fundos Santander IMA-BS e para o Caixa IDKA-2.
respectivamente, para onde também serd direcionado o valor relativo ao terceiro parcelamento.
A partir de 2017, este direcionamento sera revisto. Os membros presentes concordaram em
encerrar a presente reunido. Eu, Tdnia Candozini Russo, lavrei esta ata, que vai assinada por
mim e pelos demais membros presentes.

é‘/’/
ania Candozini Russo
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Anténio ApHrecido de Oliveira



