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ATA DA 2* REUNIAO ORDINARIA DE 2017 DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICiPIO DE JAGUARIUNA — JAGUARIUNA PREVIDENCIA —
1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 16 de fevereiro de 2017, as 9h, no Gabinete da
Presidéncia do Jaguaritina Previdéncia, situado na Rua Cel. Amancio Bueno, n® 735 — Centro,
em Jaguariina/SP. 2. MEMBROS PRESENTES: Wagner Ferreira de Brito, Patricia Dal’Bo
de Oliveira Verdi e Tania Candozini Russo. 3. PAUTA: Cendrio econdmico, Apreciagdo dos
fundos de investimentos de instituicdes financeiras publicas e privadas, Analise das
aplicagdes financeiras para o repasse do més e Assuntos gerais. 4. ASSUNTOS
TRATADOS: O Comité de Investimentos ratifica as operagdes de investimentos realizadas
pela Diretoria Executiva com o repasse no valor de R$ 383.739,48, ocorrido no dia 27 de
Janeiro de 2017, tendo em vista que o cendrio econémico nio ensejou aplicagdes diferentes
das adotadas, bem como as aplicagdes realizadas seguiram as diretrizes da 1* ata deste
Comité. Cendrio Econdmico: Brasil, Janeiro foi marcado pela auséncia de fatos relevantes no
que se refere a agenda interna. Tanto o Poder Legislativo guanto o Poder Judicirio estavamn
de recesso. Os fatos de maior destaque feram o acidente fatal sofrido pelo ex-ministro do
Supremo, Teori Zavascki e a aceleragdo do ritmo de redugdo da Selic pelo Banco Central. A
posse do novo presidente americano concentrou todas as atengdes no plano externo. O Indice
Bovespa valorizou-se 7,38% no més, os setores de mineragiio e siderurgia foram o destaque
positivo ¢ tiveram um desempenho muito superior ao das outras empresas que compdem o
Ibovespa. O resultado do IPCA de janeiro veio mais baixo e comprovou a expectativa de
desaceleragdo inflaciondria que os demais indicadores estavam apresentando. Mesmo o més
de janeiro sendo um més de aceleragio nos pregos, houve a desaceleracio. Estes numeros
fazem com que as expectativas do IPCA para o final de 2017 e de 2018 caiam mais ainda.
Para 2017, as previsdes estdo em torno de 4,3%, mas para 2018 a tendéncia é que caia para
3,7%. A atividade econdmica ainda merece um estudo mais aprofundado. H4 indicadores que
apresentam sinais de estabilizagdo. Para quem percebeu quedas sucessivas da atividade
economica desde 2014, parar a queda parece algo bom. Esta sensa¢io ainda intriga muitos
analistas do mercado, pois cada indicader que é divuigado mostra sinais diferentes, uns
apresentando alta e outros mostrando queda. Desta forma, hé indicios de que estamos num
momento de esfabilizagio da economia. O ponto de divida que deixamos para discutir em
proximos relatorios € se os indicadores continuarde com estas mudangas de sinal e por quanto
tempo isso ainda durard. Alguns analistas fazem a previsdo de que a atividade ccondmica

deverd crescer ja no primeiro trimestre de 2017, mas tém uma expectativa de 0,5 a 1% de
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crescimento do P!B para 2017. Um dos acontecimentos que surgiram na ultima semana foi a
crise verificada no Espirito Santo, decorrente da greve dos policiais militares por melhores
saldrios. Esta crise é fruto da crise fiscal cronica por que passam os estados brasileiros. As
medidas de combate a esta crise deverdio trazer diversos movimentos proximos a este. O ponto
de expectativa ¢ como estes movimentos serdo tratados, pois os estados niio t€m margem
alguma para atender aos pedidos de reajuste salarial que surgem a todo o momento. Portanto,
o equilibrio fiscal que se busca no Brasil depende também das medidas que serdo adotadas
nos estados diante destas crises. Outro ponto é a condugdo das reformas, tendo a da
previdéncia como a mais relevante. Ha uma expectativa de que em 2017 esta reforma seja
aprovada e possa dar uma solugfio para as contas pablicas ro longo prazo. EUA: As medidas
apontadas pelo governo Trump ainda niio permitemn aos analistas uma visdo clara do que deve
ocorrer nos proximos trimestres, Apesar das turbuléncias verificadas nas questdes politicas,
ndo se consegue ainda uma diretriz para a economia que possa ditar o ritmo de crescimento ¢
outros indicadores. O que se tém ¢ receio de que as medidas politicas polémicas possam
prejudicar o desenvolvimento da economia que vem sob responsabilidade das agdes do
governo Obama. CHINA: As informag@es sobre a China apontam uma estabilidade da
economia em termos de produgdo, reservas internacionais, balanga comercial e mercado de
crédito. ZONA DO EURO: Segue com indicadores que demonstram crescimento do PIB no
primeiro trimestre do ano e a expectativa de inflagdo mais elevada. Ha uma avaliagdo de que a
economia dos paises europeus deve se manter na trajetoria de crescimento lento sem grandes
modificagdes sdo longo de 2017. JUROS - A semana para o5 juros iniciou com a divulgagio
do Relatorio Semanal Focus sinalizando inflagiio marginalmente inferior @ semana anterior
(4,64% x 4,70%) e com taxa Selic estavel em 9.5% para o ano de 2017. Contudo, na quarta-
feira (08/02) o IBGE divulgou o IPCA para o més de janeiro, o qual o mercado mantinha suas
expectativas entre 0,47% e 0,51%, e sua divulgagio veio bem abaixo, 0,38%, sendo o menor
nimero para os meses de janeiro desde 1994, registrando no periodo acumulado de 12 meses
5,35%, resultado expressivamente inferior registrado nos 12 meses imediatamente anteriores
(6,29%). A constanie sinalizagdo de uma inflagdo cada vez menor para 2017 abre espago para
que cortes mais expressivos na taxa Selic ocorra, e o reflexo dessa expectativa pode ser
observado no movimento apreseniado nas Curvas de Juros Nominal e Real. Ambas
apresentaram fechamento da carva em todos os seus vértices, movimento este que representa
a crenga de que na reunido do dia 22 de fevereiro possa ocorrer um corte de 1,00% na Selic e
nio 0,75%, levando a taxa para 12% a.a. Neste ceunario de possibilidade de cortes mais

expressivos na taxa Selic, a exposigio pontual em titulos, tanto pré como indexados a
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inflagio, de vencimentos mais longos (devido estes apresentarem maior impacto das
oscilagdes das taxas de juros) tendem a trazer retornos mais expressivos para a carteira. Uma
amostra disso sio os resultados apresentados pelos indices IDKA 10, 15, 20 e 30 que
apresentam retorno interessante no ano: 3,83%, 7,63%. 9,41% e 13,10% respectivamente.
Com a expectativa de que o Banco Central reduza a Selic abaixo de 10%, isso seria uma
redugdo de no minimo 325 pontos percentuais da taxa atual, movimento essa que ainda podera
ser aproveitado pelos titulos mais longos, mesro com parie desse movimento ja precificado.
BOLSA - A bolsa encerrou a semana com nova alta, ainda néio é possivel avaliar se este
movimento ¢ uma retomada da tendéncia das primeiras semanas do ano ou apenas um
movimento isolado, mas o Ibovespa rompeu novamiente os 65.000 pontos, encerrando a sexta
(10/02) aos 66.124 pontos, alta de 1,8% na semana, acumulando valorizagdo de 9,79% em
2017. CONCLUSAO: A semana foi marcada por grande volatilidade, internamente
decorrente de diversos problemas politicos ¢ externamente pelas medidas adotadas pelo
presidente americano, Donald Trump, que novamente dominou o cenario. Continuamos
acreditando que a bolsa ainda tem espago para subir, mesmo com a atual imprevisibilidade
vinda do governo americano. Movimentos curtos de operagdes tdticas, com fundos que
possuem meta elevada em relagio @o lbovespa ¢ uma estratégia ainda valida para se
aproveitar dos movimentos se volatilidade, a segunda estratégia ¢ comegar a olhar para fundos
que possuem boa visdo do cendrio macroecondmico {top-down) para iniciar posigdes de prazo
mais longo e assim aproveitar wn movimento mais lento de retomada da economia. Vejamos

os indicadores econdmicos da semana, segundo o Boletim Focus:
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Em andlise & carteira de investimentos do JaguarPrev, relativamente a Politica Anual de

Investimentos, esta posicionada conforme planilha abaixo, em 21/01/2017:
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Limite

/1 Res.
3.922/10
Renda Fixa
Artigo 701,  FUNDOS 100% TP (IMAou | . . e
a9 st 43.470.068,47  60,27% 70,00%  100,00%
Artigo 70 11,  FUNDOS DE INVEST RENDA .. " ' ; ,
A L BEr (MA orl ToHAS 12.116.021,77  16,80% 30,00%  80,00%
A'ﬂ%ﬁg;v' RF e REFERENCIAL LIVRE  10.717.512,16  14,86% 30,00%  30,00%

Total Renda Fixa 66.303.602,41  91,93%

Renda Variavel

FIA INDEXADO IBOV. IBX QU

IBX-50 1.579.400,66 2,19% 10,00% 20,00%

Artigo‘ 801

Artige 30 111 FUNDO DE ACOES 4.239.951,06 5,88% 15,00% 15,00%

s Total Renda Varidvel  5.819.351,71  8,07%
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Mantemos nossa posigio em diversificar os investimentos, com seguranga e rentabilidade,

realizar compra de ativos de renda varivel para fazer o prego médic e buscar meta atuarial.

APLICACOES - Repasses GRCP dos servidores ativos
Competénciz Novembro 2016 87175355
Competéncia Janeiro 2017 1.514.154,57
TOTAL A REPASSAR 2.091.910,12
Fundo de Investimento CNPJ ' Valor Resolucio 3.922/10
Safra Selection 06.234.360/0001-34 167.000,00 8° inciso Il
Vinci Partners 15.603.945/0001-75 167.000,00 8° inciso 111
Daycoval Ibovespa 13.155.995/0001-01 166.000,00 8% inciso |
Caixa Brasil IMA GERAL 11.061.217/0001-28 265.000,00 7° inciso {11, a
Bradesco IMA-B 08.702.798/0001-25 265.000,00 | 7°incizo I, a
BB IMA-B 5+ - 13.327.340/0001-73 265.000,00 7% inciso I, b
BB IRF-M 07.111.384/0001-£9 265.000.00 7%inciso I, b
[tat Instit. RF Pré Fixado 00.332.435/’0001-0(}_ 265.000,00 7¢inciso 1, b
Itan Alocagdo 11 25.30(}]23/000]—73 266.910,12 7% 1V, a
TOTAL APLICADO|  2.091.910,12
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Transferéncia entre fundos: Ressaltando o pedido realizaco pela Diretoria Executiva no més
anterior (Dezembro/2016). o Comité realizou no més de Janeiro/2017. parte da transferéncia
solicitada (R$ 1.000.000,00) referente ao fundo de investimento Ca’xa FI Brasil IRF-M 1 TP
RF o fundo de investimento BB Previdenciario [RF-M, ficando o restante a ser transferido no
més de fevereiro. Contudo, a Caixa Econdmica Federal apresentou e-mail solucionando o
‘float” da folha de pagamento dos servidores, motivs pelo qual foi solicitada 4 referida
transferéncia. Diante do novo pom,]onamcuto da Caixa, ¢ Comité optou em direcionar
novamente o resgate da folha de pagamento dos beneficios para o fundo de investimento
Caixa IRF-M 1, ficando definido que se ndio houver mais problemas de resgate com muitos
dias de antecedéncia, bem como cobrange de tarifas, continuaremos com posteriores
aplicagdes para esse fim. Outros Assuntos: Com relagio aos fundds fechados constantes na
Carteira do JaguarPrev, ou seja, FI Caixa Brasil 2020 IV TP, FI Caixa Brasil 2024 II TP RF,
BB Prev. TP IPCA 1II e BB Prev. TP IX [l, os mesmos realizardo pagamento de cupom de
juros no dia 17/02/2017, ficando definido por este Comité a aplicagéo do valor total no fundo
de renda variavel Saifra Selection FIC FIA. Para a finalizagdo da reunido, todos os membros

fecebéram por e-mail publicagbes de instituigdes financeiras sobre cconomiz e ineccado,

¢arteira de investimento JaguarPrev, comparativo de fundos do site vérios, perspectiva
econdmica 2017 e relatorio Boletim Focus do Banco Central. para embasar decisdes contidas
nesta ata. Em atenc¢io aos valores relativos zos parcelamentos, a GRCP referente & folha de
beneficios do JaguarPrev ¢ a GRCP referente ao servidor cedido para a municipalidade de
Campinas, continuaram com ¢ mesmo direcionamento do exercicio anterior, ou seja. a folha
de beneficios € os parcelamentos serdo direcionados para ¢ Santander IMA-B 5 e a GRCP
referente ao servidor cedido serd direcionada para ¢ funde da Caixa IDKA-2. Os membros
presentes confirmam que em havendo recessidade de reunioes extraordinarias ara tratar de
investimentos ou desinvestimentes de Gltima hora, as reunides poderdo ser convocadas de
imediato, sem antecedéncia minima, para que as agdes séjam sempre embasadas eny atas deste
Comité. Sem mais, os membros presentzs concordaram em encerrar a presente reunido. Eu
Patricia Dal'Bé de Oliveira Verdi, lavrel esta ata, que vai assinada por mim e pelos demais

membros presente
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