Fundo EsDeci:al de Previdéngia Social
JAGUARIUNA PREVIDENCIA

Rua: Cel. Amancio Bueno, 735 - Centro — Jaguaritina/SP — 13820-000
Tel. (19) 3837-3517 / 3847-1225

ATA DA 09? REUNIAO ORDINARIA DE 2019 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO FUNDO
ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
JAGUARIUNA - JAGUARIUNA PREVIDENCIA - 1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 19 de setembro de
2019, as 9h, no Gabinete da Presidéncia do Jaguariina Previdéncia, situado na Rua Cel. Amancio
Bueno, n° 735 — Centro, em Jaguariina/SP. 2. MEMBROS PRESENTES: Wagner Ferreira de Brito,
Patricia Dal'Bo de Oliveira Verdi e Tania Candozini Russo 3. PAUTA: Cenério econdmico, Apreciagao
dos fundos de investimentos de instituicbes financeiras publicas e privadas, Anélise das aplicagdes
financeiras para o repasse do més e Assuntos gerais. 4. ASSUNTOS TRATADOS: No Brasil, os
dados de comércio e servicos surpreenderam positivamente no inicio do 3° trimestre. No &mbito global,
sinais de trégua na guerra comercial € novos estimulos monetarios na Europa. As vendas no varejo
apresentaram crescimento de forma disseminada entre os setores e acima do esperado em julho. 0
volume do comércio varejista registrou aumento de 1,0% na margem, acima da nossa expectativa e do
mercado (ambas em 0,2%). Na comparag&o anual, a alta foi de 4,3%. A recuperago foi difusa entre os
setores, principalmente dos ligados ao aumento do crédito. As vendas ampliadas (inclui automoveis e
material de construcao) cresceram 0,7% na comparagao com junho e 7,7% na comparagao com julho
de 2018. Para os proximos meses, a liberagéo dos saques do FGTS e o credito devem colaborar para
a continuidade dessa aceleragdo. Na mesma diregao do comércio, o setor de servigos expandiu 0,8%
na margem em julho. O crescimento surpreendeu a expectativa do mercado, que esperava alta de
0,3%. Destaque para servigos de comunicagao e informacgéo que registrou alta de 1,8%. Em termos
anuais, o volume de servigos expandiu 1,8%, apos contragao de 3,5% no més anterior. A melhora dos
indicadores de atividade afasta o risco de novas revisdes baixistas do PIB. Com esse resultado, o
tracking do PIB do 3° trimestre passou de 0,1% para crescimento 0,2%, na variag&o trimestral. No
ambiente global, a tens&o comercial entre EUA e China arrefeceu com medidas construtivas de ambas
as partes. Apos 0 aumento da tensdo no més de agosto com uma nova rodada de tarifas, o presidente
Donald Trump anunciou que postergara em duas semanas o aumento programado das tarifas sobre as
importagdes chineses (de 25% para 30% sobre US$ 250 bilhdes) que entraria em vigor em 1° de
outubro. Do outro lado, a China anunciou a isengdo das tarifas suplementares sobre os produtos
importados dos EUA, incluindo a compra de soja, produto sensivel para parcela do eleitorado norte-
americano. O sinal de trégua antecede a reunido entre as autoridades no inicio de outubro. Embora a
probabilidade de um grande acordo ainda seja baixa, a interrupcéo da escalada das tensdes reduz a

chance de uma desaceleragdo mais pronunciada da economia global.

I de8



Fundo Esgecigﬂ de Prgy_i_déngia Social
JAGUARIUNA PREVIDENCIA

Rua: Cel. Améancio Bueno, 735 - Centro - Jaguariana/SP — 13820-000
Tel. (19) 3837-3517 / 3847-1225

O Banco Central Europeu (BCE) anunciou um pacote de estimulos a economia, enfatizando seu
objetivo de convergir a inflagao para a meta. Conforme esperado, o BCE reduziu a taxa de deposito de
-0,40% para -0,50% a.a. e anunciou a retomada do programa de compra de titulos (quantitative easing)
a um ritmo de € 20 bilhdes por més. Em seu comunicado, o BCE n&o especificou 0 prazo em que
pretende encerrar a compra de titulos, enfatizando que ela sera mantida até que a taxa de inflagao
convirja de forma robusta para a meta. Ademais, em sua entrevista apés a reunido, o presidente do
BCE, Mario Draghi defendeu que a politica monetaria permanecera acomodaticia até 0 momento em
que a inflagdo superar significativamente 1,5%. A agéo mais agressiva do BCE se insere no contexto
de desaceleragéo da atividade na regido, que sofre com sua maior exposi¢ao ao cenario de incerteza
global. Nos EUA, o indice de Pregos ao Consumidor (CPI) apresentou uma leitura mais pressionada
em agosto. No més, o nucleo do CPI (exclui alimentos e energia) acelerou de 2,2% para 2,4%, acima
da expectativa do mercado. Em sua composi¢do, o CPI de servigos acelerou de 2,8% para 2,9%,
enquanto o CPI de bens teve alta de 0,8%, o patamar mais alto desde julho de 2012. Por sua vez, os
dados de vendas no varejo em agosto confirmaram a robustez do consumo. Em termos anuais, as
vendas no varejo cresceram 4,1%, acima da variagéo de julho (3,6%). As vendas do grupo de controle,
que possui maior aderéncia com o PIB, acelerou de 4,9% para 5,3%. Embora a economia norte-
americana ndo sinalize uma desaceleragao iminente, em nossa avaliagao, o Fed dara continuidade ao
ciclo do corte de juros, atuando com precaugao diante dos riscos presentes na economia global e suas
repercussdes sobre a atividade nos EUA. Na China, a inflagéo ac consumidor de agosto manteve-se
em 28% em termos anuais, acima da estabilidade em 26% esperada pelo mercado.
Fundamentalmente, esse resultado foi o reflexo da elevagéo do prego da carne suina, que acelerou de
27% em julho para 47,6% em agosto. Apesar da aceleragéo inesperada, o nucleo do CPI (exclui
alimentos e energia) se manteve em patamar baixo, com variagéo de 1,5%. O cenario de choques
negativos para a atividade decorrentes da guerra comercial e a inflagao acomodada oferecem espago
para novas rodadas de estimulo pelas autoridades chinesas nos proximos meses. Ainda na China, o
saldo comercial ficou abaixo do esperado em agosto e o fluxo de comercio com os EUA teve nova
queda. O superéavit comercial atingiu US$ 34,8 bilndes em agosto, abaixo do esperado pelo mercado
(USS$ 43 bilndes). As exportagdes declinaram 1,2%, enquanto que as importacdes recuaram 5,0% na
comparagao anual. Com relagdo ao comercio com os Estados Unidos, as exportagdes para o pais
entre janeiro e agosto cairam 9,3% na comparagdo com o mesmo periodo do ano passado, enquanto

as importagdes de produtos americanos registraram retragao de 27,6%.
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Vejamos os indicadores econémicos da semana, segundo o Boletim Focus:

CLamcoawmacomas | Focus Relatério de Mercado T4 A sabambro ge 2079 I

A ¥ Ommrugen

Expectativas de Mercado

2019 2020 ) |
Agregado T R
IPCA (%) 371 3,54 45 ¥ (6) 122 390 3.82 38 v (2) 119
IPCA (atualizagdes Oitimos 5 dias Gteis, %) 170 354 3143 Y (4) B9 390 381 3 v (2) ar
PIB (% de crescimento) 083 087 087 (2) 76 L0 207 00 v (2) 75
Taxa de cdmbio - fim de periodo (R5/USS) 3,718 3.487 190 (s) 108 3,81 3,85 3% &+ (3) 99
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 500 500 500 (5) 107 55 525 500 v (1) 105
IGP-M (%) 628 548 507 v (1) 68 411 407 405 Y (1) 67
Proges ddeansl ados 15 480 460 450 v (1) 36 440 430 420 v (1) 35
Produgas Industnal % de cresomenta) 015 029 047 Y (2) 18 25 275 48 Y (1) 15
Conta Lo ente (L5% bithoes, 2125 2200 2260 Y (1) 29 1147 3133 30 . (1) 26
Balanga Comercial {J5% bilhges) 5200 5200 5200 {1) n 4803 4900 4760 Y (1) 27
Irwesbmentas Dot ee Pois (LSS Biloes] 8500 8500 8520 » (1) 28 8460 B46B B530 (1) 26
Divida Liguida de Setor Pablico (% do PI8] 56,50 5657 5610 ¥ {1) 25 5853 5855 5830 v (1) 25
Resultace Pomdn & (% do F B 1,34 1,37 13 ¥ (1) 28 1,00 1,00 100 {12) 27
Resultado Norminal (% do PIB) 620 630 645 ¥ (2) 22 598 599 595 & (1) 22

ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS: Percebemos que em agosto/19, a Renda Fixa, sendo
influenciada pelas incertezas do mercado, ndo foi bem, perfazendo um montante negativo de R$
90.256,80. O retorno nominal do Jaguarprev em agosto ainda se manteve positivo gragas a Renda
Variavel que trouxe um saldo positivo no més de R$ 219.398,81. No geral houve uma média positiva de
R$ 129.142,01. Em setembro, continuamos com a politica de manter as aplicagdes nos melhores

rendimentos.

ABERTURA E ENCERRAMENTO DE APLICAGOES: Iniciamos este més o0s investimentos nos novos
fundos aprovados pelo Conselho de Administragdo, respectivamente Fundo lcatu Vanguarda
Dividendos FIA e AZ Quest Agdes FIC FIA, ambos com ingresso Inicial de 50.000,00.

META ATUARIAL: A Meta Atuarial acumulada até setembro ficou em 6,60% e os investimentos
superaram a mesma alcangando 9,55%, perfazendo um rendimento positivo acumulado de R$
13.889.945,96. Verifica-se aqui, que o JaguarPrev encontra-se com percentual de 2,95% acima da

meta estipulada.
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DEMAIS ANOTAGOES: Com relagdo as informagdes solicitadas pelo Conselho de Administragao
através do Oficio 02/2019 de 05/09/2019, todas as informagdes encontram-se disponiveis em rede:

arquivos (\\192.168.37.1) (Z:), para analise mais profunda deste Conselno.

TRIBUNAL DE CONTAS: O Tribunal de Contas julgou regulares os procedimentos de aposentadoria e

pensao concedidos em 2018, conforme sentenca anexo a este.

Por fim sugerimos a leitura completa do Relatério da Diretoria Executiva € seus anexos onde consta as

demais atividades de deste Fundo.

Quanto ao enquadramento da carteira no més de AGOSTO0/2019

Artigo 77 Irciss | Alinea b 120.08% 82558 02184 47.50% 12.00%  44.00% 20 D0% 67.883.071.28
Artige 77 Incise Il Alinea 60.00% 25.034.370.51 14.54% 2.00% 1.00% 30.00%  25.245993,80
5

artiga 77 Incigs I8 Alnsa 40.00% 27.545.567 .55 1€.44% 12.00%  23.00% 40.00%  35.4591 918,15
Artige 72 Incisc ' Alines 15.00% 0,40 0.00% 0.00% 1.00% 15.00% 25.140.182,15
8

Artigo 70, Inciss 4lnsa £.00% a.00 o.00% o.00%% 1.00% 5.00% 8,380 080,72
=

Artige 70 Inciss Yl Alnes £.00% 0.50 0.00% C.00% 1.00% 5.00% 8.380.060,72
Total Renda Fixa 100.00% L Ea0 05972 30.87% 25.00% $1.00% 135.00%

Os valores constantes na planitha de enquadramento referem-se apenas aos valores aplicados em fundos de investimentos e ndo em saldos disponiveis em conta corrente
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artige 27 Incisc Il alnea 2 20.00% 22080 254 82 13.12% 2.00% 15.00% 20.00% 1,459 938 25

Artigo 22 Incigs I 12,005 0.0 0.00% 0.0D% 2.00% 10.00%  16.760.121.44
Artige 20, Incise 1Y Alinga 8 €.00% 0.2 o.00% 2.00% 1.00% 5.00% 8.280.060,72
Artigo 29 Incise I\ &lings b £.00% 000 2.00% o.00% 1,00% £.00% 838006072

gl Renda "ariavel 0. 00% a2

Distribuicao por Segmento Distribuigdo por Artigos

Quanto a distribuicao

CANAECONOMICA FEDERAL 40667 942,28 24.355% 5.01%
BB GESTAD DE RECURSCS DTV 32.522 768 Ca 16.65% 0.00%

BRADESCC ASSET MANAGEMENT 04,360 748 52 14,53% 0,00%
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT = 12.14% 0.00%
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ITAL UNIBANCO

NCI GESTAD OE FATRIMAMIO LTDA 1 648 554 7¢ 2.05%
BANGCT J SAFRA Sia ?.042 084,67 4.62% 0.00%
DAYCOYAL ASSET MANAGEMENT TAT0 73750 4705 017%
AZ QUEST INVEST MENTTS 2,080 787.4 1,38% 0.01%
SPX CAPITAL 870824 .45 0.52% [.00%
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SESTAC DURATION &.507 4873 £.ET% 9 GESTAD DURATION - RS &80 467,24

Il 4= 5+ 1261028302 TT0% 9 O RS 12910 252,02
Wa-8 43550 156,27 26.19%

IMA-GERAL EX-C STE0269.8%  402% 9 L_CHBOPRAZC-RSS g
IMAa-GERAL 1175098 22 270%

IRF-M s

720.26830

o
)

T13% <% MEDICBRAZO-R

= T

IRF-u 7.58%

¥ GCURTOPRAZC - RS 25 203.408.67
=t 182607465 T.06%
LCOES - SETCRILS - Ay
> RS 32080.0054 62
~CCES -LRES 28482 10155 15.79%
Quanto ao Retorno
Jangirs 3562004454  TEBEITIST4 1285084037 14308602738 373470649 268%  083%
Feversio 143 266.02738 558434045 351543420 1454020431 55 85487 82 008%  090%
Margo 145 420,431 55 380288504 981.031 45 47 208.83295 47556782 032% 8%
Al 147 8068852 96 2481.54586° 456 987.22 1571.040.583 35 1.227.118 11 082% 106%
Maic 151 040.523 35 4021083938 47 7TTETE38  15224T.70254 217278519 148%  064%
Junne 15224770254 37 18851034 33748356102 18005860530 350,555 94 244% 045%
Juiho 11 222 §52.04 8 111.732 54 G5 42 225758758 1.38% 072%
Lgosto B5426.32386 B3LELIET 428324313 16T A0L.014 368 129 142,04 008% 06&2%
13.889.94596  9.56%  6,60%
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CONCLUSAO: Diante do atual cenario econdmico este Comité delibera pela aplicagdo dos novos
recursos, conforme detalhado na planilha abaixo, visando garantir a seguranca e rentabilidade, tendo

em vista o principio da oportunidade.

APLICAGOES
Competéncia AGOSTO - Repasse em SETEMBRO

Folha servidores ativos 2.264.590,01

Folha servidores em beneficio 67.376,18
Parcelamentos 251.932,68

TOTAL AREPASSAR|  2.583.898,87

Fundo de Investimentos Valor Aplicado
BB Perfil FIC RF 583.898,87
Bradesco Premiun DI 300.000,00
Caixa BRIRF-M 1 TP 300.000,00
Itall Alocagdo Din. FIC RF 300.000,00
Safra Executive | ?g 300.000,00
Santander Inst. FIC RF Ref. DI g 300.000,00
AZ Quest Agdes FIC FIA " 50.000,00
Bradesco Small CAP PLUS : 100.000,00
Daycoval Ibovespa l 100.000,00
Icatu Vanguarda Div. FIA : 50.000,00
ltat Agdes Dunamis FIC FI i 100.000,00
Vinci Selection Equities 1 100.000,00

TOTAL APLICADO 2.583.898,87
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OUTROS ASSUNTOS: Tendo em vista 0 horario dos depositos efetuados pela municipalidade este
comité resolve que, ficando fora do horario de aplicagdo dos fundos, os valores depositados seréo
direcionados para o fundo de investimento BB Perfil. Os valores resgatados para pagamento da folha
de beneficios serdo debitados do fundo de investimento BB Perfil. Para a finalizag@o da reuniéo, todos
0s membros receberam por e-mail publicagdes de instituicdes financeiras sobre economia e mercado,
carteira de investimento JaguarPrev, perspectiva econémica 2019 e relatorio Boletim Focus do Banco
Central, para embasar decisdes contidas nesta ata. Os membros presentes confirmam que em
havendo necessidade de reunides extraordinarias para tratar de investimentos ou desinvestimentos de

ultima hora, as reunides poderao ser convocadas de imediato, sem antecedéncia minima, para que as

acdes sejam sempre embasadas em atas deste Comité. Por fim. este Comité delibera que as atas

mensais serdo encaminhadas ao Conselho de Administracdo para aprovacdo e somente apos, 0S

investimentos seréo executados. De modo a néo ocorrer perdas de rentabilidade os repasses mensais

serdo investidos no BB Perfil, e no primeiro dia Util do més subsequente serdo realocados nos termos

da ata, devidamente aprovada. Sem mais, os membros presentes concordaram em encerrar a presente

reunido. Eu Patricia Dal'Bé de Oliveira Verdi, lavrei esta ata, que vai assinada por mim e pelos demais
membros presentes.

\

\

Wagg;r’Ferreira de Brito Patricia Dal’Bo de O. Verdi
~~-CPA-10 ol CPA-10
b o
AUSENTE
Tania Candozini Russo
CPA-10
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