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1 INTRODUGAO

Atendendo a Resolucdo do Consslho Monstério Nacional - CMN n® 3.522, de 25 de novembro de 20130, alterada pela
Resolucio CMN 1" 4 292 de 18 de dezernbre ce 2014, pela Resolugdo CMN n® 4 604, de 18 de outubro de 2017 e
posterarmante pela Resolucio CMN n® 4 635 de 27 de novembro de 2018 (doravants denominada simplesmente
"Resoiugde CMN n® 3.522/2010", o Comié de Investimentos e a Diretoria Executiva do FUNDC ESPECIAL DE
PREVIDENCIA SOCIAL DE JAGUARIUNA, apresenta sua Politica de Investimentos pars o exerclcio de 2020,
devidamente analisada & sorovada por seu drgao superior competente.

A elaboracéo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal gque fundamenta e nortsia todos s
processos de tomada de decistes relative aos Investimentos do Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS,
empragada como instrumeanio necessano para garantic a consisténcia da gestao dos recursos em busca do equilibrio
ecenémico-financeire,

Os fundamentos para a elaborago da prasente Politica de Investimentos estdo centrados em criténcs tecnicos de
grande relevancia, Ressalta-sa gue o principal & ser observado, para que se trabalhe com parametros solidos, e aguele
refersnte & analise do fluxo de caina atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo. gvando-ze em
consideracdo as reservas lécnicas atuana's (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo
atuarial

2 OBJETIVO

& Politica de Investimentes do FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JAGUARIUNA tem como objetivo
sstabelecer as diretrizes das aplicacdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do
reqime, visando atingir a meta stuarial definida para garantir @ manutengdo do seu equilibric economico-financeiro e
atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagao, adequagic & naturezs de suas obrigagbes e trangparéncia.

& Politica de Investimentos tarr ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducac das operagbes
relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituizoes que possuam as seguintes
caracteristicas: padrao ético de conduta, solidez patrimonial, historico e experiéncia positiva, com reputagac
considerada ilibada no exercicio da afividade de administragio e gestao de grandes volumes de recursos e em
ativos com adequada refacdo risco X retorpe

Para cumprimento do objetive espacifico e considerando as- perspectivas do cenano economice @ Politica de
Investimentos estabeiecera o plano de conlingéncia, os pardmetros, as metodologias o= criterios, as modalidades e
os imites legais = ooeracionas huscande a mais adequada alocagio dos ativos, a vista ao perfil do passive no curo,
médio e lango prazo, atendends aos requisitos da Resolugio CMN n® 3.822/2010. S

=

Os responsaveis pela gestan do FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JAGUARIUNA tém como uma
das princlpass chistivdades & continua buscs pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com I-‘l
boa (8, legalidade & dilioéneiz; zelanda por elevades padries eticos, adotando as meinores nratxu:as gus visem garantir |
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Entende-se por responsavels pela gestée dos recursos do FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENC|A SOCIAL DE
JAGUARIUNA, 25 peszoas que participan do processo de andlise, de assessoramento e decistrio sobre a aplicagio
dos recurses, bem como o8 participantes do mercado de titulo e valores mobiliarios no gque se refers a distribuigao,
Intermediacio e administracio dos ativos

4 responsabiiidade de cads sgente envolvido no processo de andlise, avaliag8o, gerenciamento, asseszoramento e
decisorio sobre as aplicacies dos recursos, furam definidos e estio disponiveis nos documentos de controle internc do
FUNDO ESPECIAL DOF PREVIDENCIA SOCIAL DE JAGUARIUNA, instituidos como REGRAS PROCEDIMENTOS
E CONTROLES INTERENOS

3 PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de andliss de Perfil do FUNDOQ ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JAGUARIUNA no ambito de
classificacdn de investidor, considerande as variaveis:

PERFIL DE INVESTIDOR
Patrimdnio Liquido sob gestao (R$)
Certificade de Ragularidade Previdenciario - CRP
Comité de Investimenios
Adesio ao Pro-Gestan
Nivel de Aderéncia ao Pré-Gestao
Vencimento da Certificacao

Catsgoria de Investidor

Sagundo disposto na instrugae TVM n* 554/2014 & Portaria MPS n* 300 de 03 de julho de 2015 e alieragdes, fica
definido que os Regimes Propros de Fravidéncla Social classificados como Investidores Qualificados deverao
apresantar cumulativariente

a) Cenificado te Reguiardade Previdencians - CRP vigente na data da realizacdo de cada aplicagdo exclusiva para tal
categoria de investdor,

b) Possua recurses aplcados comprovados por Cemonstrativo das Aplicactes e Investimsantos dos Recursos - DAIR ¢
montante de BS 10600000 00 {dez milh&es de reais), #x ﬂt;'/
J :
P Y : L
o) Comprove o efetivo funcionaments do Comité de Investimentos &
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d} Tenha aderido ao Programa de Certificagao Institucional Pro-Gestao.

Na classificagao como Investidor Profissional, fica o RPPS condicionado as mesmas condices cumulativas. sendo o

item "d" como sendo: "tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional Pro-Gestdo e obtido a certificacao
institucional no 4° nivel de aderéncia, ou seja, Nivel IV de adesao.

O FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JAGUARIUNA, no momento da elaboracBo e aprovacao da
Politica de Investimentos para o exercicio de 2020 esta classificado como Investidor Comum,

4 CENARIO ECONOMICO
41 INTERNACIONAL 1° SEMESTRE DE 2019

EUROPA

De acordo com a agéncia europeia de estatisticas, Eurostat, a economia da zona do euro. composta por 19 palses,
evoluiu 0,4% no primeiro trimestre de 2019, em relaco ao anterior, quando havia crescido 0.2% e 1.2% na comparagao
anual. A melhoria do resultado ocorreu por conta de uma aceleracdo do crescimento na Alemanha e da recuperacio
tecnica da Italia. Entre as economias mais importantes do bloco econdmico, a da Alemanha cresceu 0,4%. na base
trimestral e 0,7% na anual, a da Franga 0,3% e 1,2%, a da Italia 0.1% e -0.1% e da Espanha 0,7% e 2,4%,
respectivamente,

Ja a economia do Reino Unido, membro da Unido Europeia - UE cresceu 0.5% no primeiro triimestre, em relagio ao
antericr e 1,8% na comparagao anual. Quanto ao desemprege na zona do euro, a taxa ficou em 7 5% em maio. Na
Alemanha ele foi de 3,1% nesse més, nova minima histérica @ na Espanha 14, 70% em margo,

Em junho, os pregos ao consumidor tiveram alta de 1,3% na base anual, ainda bem distante da meta de 2% do Bancao
Central Europeu - BCE, que em sua reunido no inicio de junho manteve a taxa basica de juros em 0% e a de depbsitos
bancarios em -0,4%. No comunicado afirmou que n&o devera alterar as taxas até o final do primeiro semestre de 2020,

na medida em que os riscos para o crescimento econdmico da regido aumentaram, também por conta das tensbes
comerciais provocadas pelos EUA.

EUA

Foi de 3,1% o crescimento anualizado da economia americana no primeiro timestre de 2019, A despesa dos governos
estaduais & municipais, o comeércio exterior & o investimento em estoques foram os principais motores da aceleragfo

ocorrida nos primeiros meses do ano. A despesa dos consumidores, que representa dois tergos do PIB americano,
cresceu a.um ritmo anual de 0 50%, o menor aumento do Ultime ane

C mercado de trabalho continuou robusto neste ano. Em junho, 224 mil novos postos de trabalhe ndo rural foram ‘-\
criados, guando o esperado eram 160 mil. A taxa de desemprege, por sua vez, subiu de 3,6% em maio, para 3 7% em
junha, com maior nimero de pessoas procurando emprego. Na comparacio anual, o salario medio.cresceu 3,1%. "
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Imponante destacar que a oradutividade do trabalhador norte-americanc melhorou no primeire trimestre deste ana,
avangando 3.6%, o major ritma desde 2010, Ainda em junho, a inflagio do consumidor subiu 0,1% na comparagdo com

maic & 1,6% na bass anuzl O nicleo, gue axclul os aumentos da energia e dos alimentos subiu 2.1%. |8 acima da
meta do'FED que £ de 2%

Em sua reunidn, em meados dé junha, © comité de politica monetaria do FED, o bance central americang, dacidiu como
ara esperado manter a laxa basice de juros na banda entre 2,25% e 2,50% ao ano. N= ata, as auteridades do FED
sinalizaram que cories BE t2xa 30 possivas nesie ane, & gue agirdo de forma a sustentar & expansio econdmica

Quarnto 3 “guarra’ comercial iniciada pelo governe Trump, o aumento tarifario de 10% para 25% sobre US$ 200 bilhdes
em prodiutos Imporados ¢a China, imposto em maio, gerou retaliagdo a vigorar a partir de [unho e a ameaga da China
de restringic & exportacdo de 'lemas raras”, um conjunte de 17 elementos quimicos utllizados em enuipamentos
sletrénicos de alta tecnalogia & equipamentes militares. Na Gltima reuni&o do G-20, no final de junho, foi selada uma
nova (régqua para negociacde Por enguanto 2 China continua sendo o maior parceiro comercial dos EUA & numa
‘guerra comercial’ as duas nages perdem

ASIA

A eccnomia chinesa crescey 5.2% na comparacdo anual, no segundo trimestre desie ano. dentrs da margem
estabelecida pelo governo. entre 6% & 6,5%. Mas foi o ritmo de trescimento mais lento em quase trés decadas e
ocarreu em plena 'guerra” cemearcial com os EUA & em um contexto de enfragueciments da economia global,

Quanto ac Japao, o avango anualizade do PIB no primeiro tnmestre de 2019 fol de 2 2%, embora a economia ainda
continue fragil. Mas fol mals forle gue o esperads

14 o PIB da India teve expansac anusizada de 5 8% nao primeiro trimestre do ano. o gue representa um retrocesso de
guase um ponto em relacio 2o frimestre antenor & seu pior crescimento Nos Gftimos cinco anos. O que fez o pals ser
Ultrapassado pela China como a economia som maior taxa de crescimento no mundo

MERCADO DE RENDA FiX4 E RENDA VARIAVEL

Nao teve grande mpacto sobre o mercado de renda fixa, o desenrolar da "guerra’ comercial entre EUA-e China:
Pravaleceram os fundamentos macroecondmicos de um contexto de inflaglo e taxas de juros muto baixas e
crasciments aconfmice perdendo forga Os rendimentos dos titulos do governo norte-amencanc cairam para o seu
manor nivel desde novembro de 2046, a0 passo gua as emitidos per govemos da zona do sure recusvam para as
minimas, em meic 8 expectativa que o nove presidente do BCE, que vai assumir val ter uma postura pra mercado.

Assim o rendimanto des titulos de 10 anes emitidos pelo governo briténico (UK Gilt) passou de 0.99%a a. no final do
grimairo trimesire de 2015, para 0.83% aa., ne final do primeiro semestre do ano e o dos titulos do governo alemao
(Bund) de menos (,07%s.2 pars manos 0,22%a.a Jaos titulos de 10 anos do governo americana {Treasury Bonds)
{iveram o seu rerdimeanto atterads, no mesmo periodo, de 2,41%3.a., para 2,14%a.a & os de 30 anos da 2.81%aa
para Z,55% ao ang:

Dinr conta des taxas de |Uros zinda mute baixas & podendo recuar mais, como no caso dos EUA as boleas tiveram

muits Bam desempenho na primeire semestrs. O indice Dax 30 (Alemanha) acumulou al}%de 18 88% no semestre,
.'""l ’

enguantc o FTSE 100 (Gra-Bretanha) avangou 10 37% nesse periodo. k3 ;
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Nos EUA. as bolsas voltaram a atingir niveis racorde e indice S&P 500 apresentou alta semestral de 17, 35%. Na Asia,
o Indice Shanatai S5E Compasite (Chira) subly 19 44% no semestre, enquanto o indice Nikkal 225 (Jap8o), subiu
8 57% no mesma pariodo Mo mercada de commadities. o petrdles, o principal produto, teve valorizacao de guase 24%
no semestre. com g oferts mais restritiva.

4.2 NACIONAL 1" SEMESTRE DE 2012

A econemia brasilers registrou contragio de 0.2% nos trés primeiros meses de 2018 em relacdo a0 Ultime trimestre
do ano anterior. Em relagéo 3o ano antenor houve crescimenta de 1,2%. Conforme o IBGE, em vaiores correntes o PIB
zomou BE 1.7 trlh&o no cericoe. Mo mesmo nivel do PIB do primeiro trimestre de 2012 O recuo teve no tombo do
[nvestimento & nag desacsieragdo adcional de consumo das familias, os maiores responsavars,

Pelo lado da ofera. a aueda do setor agropecuarnio foi de 0,5%, no trimestre, ¢ setor industrial recuou 0,7% & o setor
de servicos cresceu 0,5% Felo lado da demanda, o consumc das familias crescel apenas 0.3%, os investimentos
IFormacao Bruta de Capital Flxe) cairam 1 7% 2 0 consumo do governo avangou 0.4% . As exportacdes, por sua vez,
registraram baixa gs 1 8%

EMPREGO E RENDA

De acordo com a Pesgulse Macional porAmagtra de Domicilios Continua (Pnad), da I1BGE, a laxa de desamprago no
pais for de 12.3% no rimestre encerrado em maio, quando no.and anterior havia sido de 12 7% O nimera de
dessmporegados alngiu guase 12 milhdées de pessoas. O rendimento médio real (comigido pela inflagso) fol de RE

2.288.00 no nimestre de marge & maio,
SETOR PUBLICO

Mos primeairos cinco meses de 2015, o setor publico consolidade registrou um défisit primaria de RE 17,5 bilhdes. sendo
que no masmo perlodo de 2073 havia tido urm défict de RS 15 2 bilkdes, As despesas com os jurcs nominais totalizaram
e doze meses RE 384 4 bilhdes (5,52% do PIB), O resultado nominal, que inclul ¢ resdltade primaric mais o8 |uros
normings fol deficians em BE 434 7 bilnbes em doze mesas e a Divida Bruta do Govarno Geral (governo federal, INSS,
governas esladusis @ municipas) alcangay RS 5 44 trilhdes em maio. ou o equivalents = 78,7% do PIB

Mz esiorco de reeguilibno das contas plkblicas. & reforma da Previdéncia for aprovads em primairo turmno na Camara
dos Depuiados & devara gerar ama econamia estimada ao rédor de 900 bilhdes, nas proximos dez ancs E paragque o
governo pudesse cantinuar cumpnnde com seus encargos, o Congresso Nacional, em sess&o conjunta autorizou em
meades de junho operagies de cradito oreamentario de RE 248.9 bilhges, fora da regra de ouro.

INFLACAQ

M inflacio medida stravés do Indice MNacional de Pregos ac Consumidor Amplo (IFCA), calculade pela IBGE e gue
abrarge as familias com rerds meansal entre um e quarentz salarios minimos foi de apenas 0,01% em junhe, por conta
de gueda dos pregos dos slimenies dos combustiveis, Foi & menor alta de pregos desds novembro 2078, No seme
o Indice acumulou alta de 223 % e em doze meses de 3,37%. _I{;“- A
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Jaa inflaclo medida pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), também calculade pelo IBGE, abrangendo
familias com renda mensal entre um & cinco salarios minimos, subiu tambem 0,01% am Junho, ante 0,43% em maio.
Assim, acumuleu uma alta de 2 45% noano & de 2.31% em doze meses,

E impartante lemorarmos que ¢ Conselho Monetario Nacional fixou em 3.5% & meta de inflagao para 2022, com
intervalo de vanagio de 7 & pontos perceniual para cima ou para baixo.

JUROS

Na ultima rsunido em mesdos de junho. ¢ Camité de Pelitica Monetana do Banco Central - Copom manteve a taxa
Selic om & 5% zo ano. pela degima vez e de forma unanime: Ne comunicado pés-reunido. afirmou gue ¢ balango de
rscos para a Inflacao avolun de forma favoravel, mas que, neste momento, o risco relacionado 8 agenda de reformas,
principalmente & da Previdénsia & pregenderante .

Mz ats da reunifo; o Copom refarcsu gue a inflagao pode ficar em torno da meta em um canaro de taxa basica de juros
mais baixa gue os atuais 5 5% an ano.

CAMBIO E SETOR EXTERNOD

A taxa de cambio délar » real denominada P-Tax 800, gue & calculada pelo Banco Central do Brasil, fechou o primeiro
semestre de 2019 cotada o B% 28642, scumuiando uma ligeira queda de 0.27% no ano @ alta de 0.22% em doze
meses.

Em relagdo a0 Balanco de Pagamentos, as transacdes correntes acumularam, em doze mases, terminados em maio.
U déficit de US$ 13 0 bilkdes, ou & equivalents a 0 75% do PIB. Os investimentos diretos no pais (|ED) totalizaram
L3S 96 & bilhdes nos ultimos doze meses squivalentes a 518% do PIB. Ja as reservas internacionals, a0 final de
maio, peio conceito da (lguidsz sram de LUSS 386 2.

Quants & Balanca Comercial o superavit no orimeiro semestre de 2019 foi de US$ 27,13 bilhdes, 8 8% menor do gue
o registrade no mesma pericdo ge 218

Merece destague no setor externg o acordo gomearcial celebrado entre o Mercosul & a Unido Europeia que devera
propiciar a3 exportagies do pais um ganho de LSS 100 bilhdes até 2035. O governo espera que o Caongresso brasileiro
sejs um dos primeiros & aprovar o acordo

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Embors a atividade econémica sinos fraca @ a Inflagio muito baixa tenham desempanhado um papel decisivo em
manter baixas 2s taxas de (ures ng mercado bragilgiro, @ gueda acentuada no prémio de risco no longo prazo sinalizou
uma mudanca estrutural na curva de rendimentos. Ja a taxa de juros real, descontada a Inflacdo caiu para o patamar
de 2%, o menor desds margo de 2073 "

Assim o melhar gesempenho entre os ndicadures referenciais dos fundos de renda fixa foi o do [DkA 20 (IPCA), gue
acumulou alta de 32 70% no semesire, seguitodo iIMA-B 5+, com alta de 21,12% e dc IMA-B Total com atade 15.21%.
A& meta atuanal bassada no IPCA + 6%a.2 acumulou alta de 5, 18% e a com baja no INPC + {B;.e a. alta de 5.41% no

riesmao periodo
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MNas tabelas abaixo. podemos constatar o desempenho dos principais indicadores de renda fixa gue refarenciam os
fundos de investimenta disponivels para as RPPS.

Para a bolsa brasiieira, & alla no primairc semestre foi de 14,88%, o melhor desempenho desde 2016 e de 38,768% em

dozs meses No mas de junho o indlca Bovesna que encerrou o semestre aos 100.867 pontas, bateu o records histdrico
duas vezes.

Assim como oara a rends fixe o8 indicadores macroecondmicos favoraveis e o andaments das reformas deram o gas
Necessarnc para o mercado de agies

43 PERSPECTIVAS
431 INTERMNACIONAL . 2 BEMESTRE DE 2019

Para o Fundo Monetardo internasional « FMI o crescimente global serd de 3.2% nests ano. com as ecohomias
avangadas evoluindo 1,3% = ss smergentes e dos paises em desenvolvimento 4,1% Novas tenstes COmercias e
diminuicas no rftme dos investimenios representam ameagas que podem reduzir @sses nUmeros e sumentar a aversao
ac risco. gue exporiz as vulnerabilidades financeiras acumuladas nesses ultimos anos de haixas taxas de juros & de
crescents endividamenta

Para o dretor-gerenta interina d¢ FMI, David Lipton, os bancos centrais precisam estar prontos para responder com
mais forca a uma desaceleragis da econormia global e apontou que o ritmo lento de expanso que tem sido verificado
aumenta a preccupacac de que uma resposta possa ser necessana

EURCPA

Em reiagln 4 zona do ewd ¢ FMI, conforme relatorio publicado em 23 de julho Gltimo tem 3 expectativa de um
cresciments de 1.39% em 2019 & de 18% em 2020, A instituigo entende gue a regido enfrenta crescentes rscos
devidos 4& tenstes comertials, 20 Srext & & [taha com 08 seus problemas fiscals e apcia 03 planos do Banco Central
Europeu - BCE de oferecer mais astimulo, mantendo uma politica monetaria expansionista Para a economista-chete
de Organizacso para a Cooperagdo e ¢ Desenvolvimenta Econdmico - QOCDE a Eurapa nao esta preparada para um
choaue econfimice & precisa urgentemente abnr os cofres publicos para estimular o crescimento. Para o BCE, a
sconomia da zona do eurc devera cresger 1,2% neste ane e 1, 4% em 2020

Sara & economia alema aue deve ter encaihido na segunde trimestre deste ano, o FMI previu crescimento de 0, 7% em
2019 & 1 7% em 2020, Para a econcmia francesa estimou um crescimento de 1,3%, este anc e de 1.4% no proximo.
Paraa italiana, 0,1% & 0,8% & para 3 espanhola 2.3% ¢ 1,9% respectivaments.

Para & Balno Unide sstma um crescimento de 1. 3% neste ano e de 1.4% no proxime, Para a Russia, pals emergents
do continents europeu, o FMI projetou a-alta do FIB em 1.2% em 2019 & de 1,9% em 2020

EUA

O Furda Monetana Internacional scradita gue a economia americana crescera 2,6% sm 209 2 1,8% em 2020. Dados
do més de junho mostram qus os consumidores aumentaram 03 sels gastos nesse méas e gue a3 fabricas elevaram a
producao, o que sugers que a econom:a doz EUA esta fechando um segundn trimestre salido, apasar das tensces
externas Apesar do pancrama geral solido, os riscos crescentas para wcrasmmentu mundial® as tensies comerciais
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s&o as principals preccupactes do FED, que parece estar pronto para cortar as taxas de |uros na sua proxima reuniao,
no final deste més de lulbe Em rasante discurso, o presidente da instituiclo, Jercme Powell zlartou sobre a
possibiidade do core dos juros agora, ao destacar que as perspectivas de inflagac rondam nivels historicamente
baixos O debate 2gora nos EUA se congentra no tamariho do primeire movimento de reducao dos jurcs.

ASIA

Para a China, o FMI préviu uma evoluclo do PIB de §,2%, em 2019 e de 6,0% em 2020 O fato & que o crescimsnto
sconomico da China desaceisrou g0 ritmo mais lento em décadas, enfraguecido pela "guerra” camercial com os EUA
& pele hesitaclio das ampresas em fazes grandes investimsntos, apesar dos estimulos do governo. No entanto, para
szpecialistas ng econamia chinasa, 1sso ndo deve levar a conclusdes apressadas,

4 ecnonomia da China & hoje toteimente diferents em escala @ em capacidade de recupersgac do que no inicio da
décads de 50 O crescmento do PIB am 2018 for equivalents ao tamanho da economia australiana, por exemplo. A
sconomia chingsa, a segunda maior do mundo, ainda € & maior fonte do crescimanto mundial. Parsce que os
verdadelros proolemas do pals sko de origem doméstica, especialmente o prego inchado das residéncias, as familias
sobrecarregadas de empréstimas, alam da divida sm excessc dos GOVErnos provinciais & municipals.

Em relagdo ac Japdo, o FMI estimou um crascimento de 0.9% em 2019 e de 04% em 2020 L& talvez um nova
afrouxamento manstario seja necessano, na medida em gue a inflagio de junho atingiu a minma de 2 anos. Para a
India estimou um crescimento de 7,0% naste ano e de 7,2% no proximao,

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA YARIAVEL

Em margo ditimo a.China vendeu a maior quantidade de titulos do Tesouro americano em dois anos, o que alevou as
preocipaches de gue © pals poEss wsar & sua posiglo de malor credar externo dos EUA como arma na "guerrs”
comercial que os palses travam desde © ano passado & abalar o mercado intemacionat de renda fixa,

Dos USS 172 wilhao em titulos armencanos que detdm. a China vendeu nagquele més cerca de USS 20 bilndes.
Entretantc, acredita-se que dificiimenta ela 1a usar ssse trunfo, na "guerra” comercial, pois Uma desvalorizacao dos
papéis tembam significaria perdas em sua propria carelra, A grande quantidade de titulos dos EUA nss maos dos
shineses reflete na pratica o desequllibrio comersial com os EUA, na medida em gue a China compra os papeis com
og dolares provenierniss das sxportacdes.

Na meadida em gue o mearcado internacional vaio acreditando que o FED devera pramaover um corta nas taxas de jures,

o8 titulos emitidos pelo Tesouro amernicana thieram o maior aumento nos seus precos desde a crise de 2008, Baixas
taxas ce |utes nalo gue e3ta entendendo o mercado, poderao ser ginda malis baixzs E por um longo tempo. Seja
oorque o reduzidos indlces de inflagso global devam permanecer assim por conta de mudangas sstruturais na \
formacao dos pregos au par conta d2 atividade econdmica mais fraca a frente, quando ooorme @ INvers3o na curva de
jures, & ur alivio pensar em faxas de |uros cadentes em um mundo em que a divida global continua aumentando e se
aproxima dos US$ 250 trilhdes ou o equivalente a 317% do PIB mundial. "\:j'\'
Farz as holsas ntarmacionas que antes tinham a perspectiva de normalizacdo das politicas monetarias, o que nde
aeartEL B com @5 orescentes lensdes comercisis, o cendrio parecia bastante incero & adverso Agora, com 3
nerspectiva ds reducac dos jures mundo afors & do seu refiexo no estimulo ao consumo & tambam devida ao resultade

i

; v L) A
’_:7:-" . j-{‘ ; ! ){k\ Fagiva 2 daas \\L
o : '. ; ] : I\-\. L
& (ﬂ VTN \= W




- Ef"».(:L;ARlUNA PREVIHFM m

Feaes el Amdncio Hoeno, T35 - Cenlren — Jagua o /HF — L "n HI
Tel (18 3837357 F 384T 1225

das empresas. o cenarig ingica umas contnuidade do mavimeanto de alta. Que parece querer durar mais um fempo. Uma
normalzacio das relagdes ELA x Ohina poderdo influenciar ainda mais favoravelmenie

4.3.2 NACIONAL - 2° SEMESTRE DE 2019

ATIVIDADE ECONGMICA E EMPREGD

Para o FMI. o PIB do Orasi ira crescer 8% em 2019 e 2 4% em 2020. Para o Bancs Central, conforme o ultimo
relatdrio Trimestral de Inflacis, o srescimento do PIB devera ser de 0,8% em 2019 & de 2.2% em 2020

A reforma da previdéncia para queé o pals voite 2 crescer & indispensavel & sua ndo aprovacio seria um desastrs, no
entante, ela sozinha néo levard a uma aceleraco significativa do crescimento, de acordo com varios economistas. Os
avancos de medias gue simplifiguam ¢ sisterna tributario, melhorem o ambiente de negécios e aumentem a
previsibllidade no pais s2o fundamentais para um crescimento mais robusto, ainda mais em uma situacao em que o
doverno ndo terd recursos pars investic Para Luiz Fernando Figueiredo, ex-diretor de Politica Monstaria do Banco
Cantral o Copom ndo tem temoo & pardar & deverla cortar a taxa Selic em 0.5 pontes percentusl ainda em julho.

Para a média dos economistas gua militam no mercado financeiro, conforme a pesquisa conduzida pelo Banco Central
e divulgada através da Relatéric Focus, em sus edigio de 19 de |ulho, a expectativa de crescimente do Brasil & de
i,82% em 2019 & ge 2.10% =m 2020

SETOR PUBLICD

[ie acordo com o boletim Prisma Fiscal de juiho, divulgado pela Secretaria de Politice Econdmica do Ministerio da
Fazenda, a mediana de previsdes para ¢ d&ficit fiscal deste ano passou de R$ 105,91 bilhdes em junho, para RS 103,584
bilhdies neste més. A estimativa, no entanto, continuoy bem abaixo da meta fiscal para 2019, que & de um defict
primans de RS 129 hihdes Para 2020 a sstimativa Prisma € de um déficit primario de R$ 76 15 bilhdes, quando a
meta fizcal embutida na LDO @ de RS 124 18 bilhdes.

Tambem para o aluste fizcal ous gera necessano, s6 & reforma da Previdéncia ndo basta. Segundo a agéncia de rating
Fitch, ‘a raforma da Previdénuia & decisiva para © equilibne fiscal brasileiro, mas ndo & suficients para estabilizar o
endividamento crescenta ou lavar 3 uma revisdo positiva do rating do Brasil. Para o economista Afonso Celso Pastore
s reforma previdenciana & essencial pars reduzir os riscos fiscais @ permitir gue os empresanos vollem & investir, mas
nao & suficiente. Para mverar a tendéncis de gueds da renda per capita, o Brasil-preciss aumantar sua produtividade.

Ciuante & rafarma fiscel embora ainda estea am fase do levantamento de propostas na Cémara dos Deputados, ela ja
esta em tramitacdo no Senado & acrsdita-se que apos o andamento da reforma da Previdéncia, ela sera a bola da vez.

INFLAGAQ

Conforme o Oltimo Retatario Focus, o mercada financeira estima que & Inflaglo de 2019. medida atraves do IPCA sera
de 3 77% e de 3.90% a de 2020, Para o Bance Central. através do ultimo Relatério Trimestral de Inflacao, ela sera de
%8 0% neste sno. porianto, abaixo do centro da meta que € de 4 25%. Para 2020 estimou 2 vanagac do IPCA em
4.70%. para o centro aa mals de 4% As projscdes apresentadas embutern o entendimento de que o processo de
reformas estrulurais, como as fiscais e orediticias, contribul para a reducac gradua! da taxs dgiyaa estrilural
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JUROS

Fara o mercads financeire aste ana ird terminar com ataxa Selic em 5.50% ao ane & no proxima em 5 75% ao ano.
Para o Copom, conforme o camunicado da ultima reunido, @ conjuntura econdmica prescreve politica monetaria
estimudativa ou seja com taxas de Uros ebaixo da taxa estrutural.

Fara 0 sccnomista e ex-presidente do Banco Central, Afonso Celso Pastore. o atual ambiente de depressao econdmica,
3 auséncia de risco inflaciondrc = 3 aprovacdo da reforma da Previdéncia em primairo turne |& criam uma situagdo
propicia para que 2 ‘sxa Selic cais a até 5% ao ano no final do ano, com a-reforma aprovada e claro. Conforme o
ministro Paula Gusdes, se rao houver ieto pars 03 gastos piblicos os jurcs poderdc subir para o patarmar de 10%, 15%
a0 ano facimenie,

Importante destacar que o presidents da Republica j& assinou projeto de lei que serd enviado ao Congrasso Nacional
para estabalacer 2 autonomia formal do Banco Central do Brasll,

CAMBIO E SETOR EXTERNO

0 Gltimo Relaténe Focus revelou que o mercedo hnanceiro espera gue o dolar esteja cotade a R$ 2 74 no final de 2019
& a R$ 3.80 no final de 2020 Sm relacio 3 Balanga Comercial, o Relatdrio Focus estima um supsravit de US$H 51
bihdes em 2018 e ds USS 46 50 oilhdes em 2020. Para o déficit em transagdes correntes, o mercads o estima em
LSS 23 bilhdes am 2019 & =m US$ 32 8 bilktes em 2020, E finalmente para o Investimento Estrangeiro Direto - IED, a
estimativa & de um ingressa de LSS 85 allhdss neste ano & de USE 84,20 no proximo

Impartante destacar novaments o acorde comercial entre o Mercosul & a Uniao Evropeia Segundo estimativas do
Ministérie sa Economia ele resresantara um incrémente do PIB brasileiro de US3 87 5 bilhdes em 15 anos, podenda
chegar a USS 125 bilnges se consideradas & raducdo das barreiras nao-tarifarias e © incremento esperado na
orodutividada total dos fatores de produgdo O aumento de investimentas no Brasil no mesmo periodo sera da ordem
de US% 113 bilhdes. Com relacio so comerclo bilateral, as exportagbes do pais para & Unido Europeia apresentardo
gaase USS 100 bilhdes de'ganhos até 2035

MERCADOC DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

£ tambem relevants destacarmos gue, e por Urn lade s8o arimadoras as perspectivas de redugao da taxa Selic, por
outro lada, @ mercade sempre casiuma aniecipar esses movimentos de forma a esgotar ou diminulr bastante a
possibiidade de ganhos apos os fatos. Nz verdade, em termos histdricos, os juros para o investidor nunca estiveram
t30 baixos no Brasll =m termos nominals, Passarnos assim, daqui pra frente, a navegar por mares desconhecidos em
gue de fato, uma srofunda transfarmacao da astrutura a termo das taxas de juros possa sstar em curso

Com as iaxas de |urps i@ &m patamares muito baixos e com a perspectiva de futuras guedas, pelag razbes |a
snumeradas, torns-sa ainda mais sedutar o investimento em ativos de renda variave|, comc as acties, principalmente
pela potencislidans dos ganhos que podem gerar, Prevalecendo o espirito reformista. o Congresso Nacional do Brasil
em muito pode acabar colaborando para a apreciagdo dos ativos de maior risco, principaiments se for [evada a cabo
uma reforma tributana aue racionalize, simolifigue e até reduza a carga tributérie gue incids sobre as empresas de

capital sberio e gue t8m euas acbes negotiadas em bolsa Lucros maiores significam dividendos maiores e em se

aumentando o retornag dos acionistas acabam subindo os pregos das agoes. n £ ﬁ
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Como dissemos em edictes anterioras, merece também especial atengdo o investimente em fundes imobiliarios,
emhora sejam poucos 05 dispon|veis pas oz RPPS. A Inddstria desses fundos vem apresentando desempenho
destacado, por conta das |axkas de uros em recorde de baika e com a avidez dos invastidores de vargjo sobretudo os
com @ perfil rentista

4.4 EXPECTATIVAS DE MERCADDG

indices (Mediana Agragado) 2013 2020
,pCMGJ AL e P e e e e = et élan..
INPC {%) 268 382
IGP-M %) 5.09 4 0B
Taxa de Cambio (REUSE) 395 2,80
Meta Taxa Saic (%a.a.) 5.00 5,00
Imvestrmenios Dirglg o Fals (LSS bilhdes) 86,00 B5 00
Dhada Llguica do Setor Publico (% do PIB) 56,05 B8 00
FIB (% do arescimanio) 0.87 200
Frodutdo indusknal (% do crescimenia) 0,53 228

Baianca comercial [LUSE Bilhdas) 51,85 4510

pttosweww Dobigov brivontent/focusttocus/R20150920. pdf {2019.09_20)

5 ALOCACAQ ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Mz aplicagao ros recurscs, os responsaveis pela gestao do RPPS devem observar os limites estabelecidos por esta
Politica ge Investimentos 2 peie Resoluggs CWMN o 3.822/2010,

A estrategia de alocacdo para o oroximaos clnco anos, leva em considerag@o NS0 somente o cenario Macroecondmico
|

ogmo fambem as ezpecliooades da estiaiega definida pelo resultado da Enéliaﬁ de fluxo de cajxa gtuarial e as
projecoes futuras de defict a/ou suparavit. i
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Estratégis de Alocacao - Politica de 1nvasﬁn‘l.§n‘tﬁ_.
de 2020
Limite da : o = I S
| e e | | S| S | s
GMN % s i
T A - s de Tesduo Macionsl SEL1G 00004 00,00 % b0 A0 00%
T - F 100 Tituas TH 100 0% 15,00% AR D% Q0%
Tl ¢ - 7| Ref e indios de ST, 100% TF 100.00% 0.00% 0.00% 0.00%
“-.“:‘ il Cper. compromizsaces am-TRTH | 5.00% 0,005 0:00% 000
T Ila  F: Referencizdos R G0.00% 0.00% 15 00% 60,00%
T*lil- Fl de |r1:=|;:a.;$fE'$I'--I:i-;':;(;-EF | A 00 0.00% 0,004 .00%
Renda 7 2 - Fl de Renda Faa ! 400,00% ,00% 16,00% 401,00%
Fixa T b - £ de Indices Rerda Fiea [ su.00%m {1,00% i, 0% 0,00%
7YY 1 - Letras Imoclidres Garanfdas 20,00% 0.00% 3,00% 1,00%
M E - Cerllicados de Den Bancariss 15,005 0,00% | G 15,00%
T b - Poupanca I 15,00% 1,00% REIL 0.00%
TEA a7l am Direlins Credildriog - sanins 5.00% 0,00% |, L0% 500%
PO B =B Rerda Sika "Cdditn B lvads 5,00% 0,00% 1, 00% § %
TE G- e Depdrtyes Inhaasiirs | 5, 00% 4,005 1, 80% 50G%
Limits do Renda Sixa 100,00% 20,00% 80,00% 260,00% -
B0 @ - IRl em Herds Yanae | 30.00%: 0.00% | U0% (PR
8% b - Fl g indicos Sef Randa Variavel 340, K % 0,00 L OL %
50 & - Fl e Asfes 20,003, 2,00% L 20,00%
Randa A% i p=Ffam indices de Agbes | 20.00% 0,003 3.00% 3,00%
Variavel | ap oo - 5 Mulimencada | 1000w 1,00% 1, 0% 5 00%
B W 8 - T am Fanicipagdes 5.00% 0.00% 1.80% ER-
8% & - FIimebii&ne 5.00% 0.00% | oi% LRk
B 1Voe - Aches- Mercado de Acesso 5,009 0.00% 1,00% ob%
Limite da Renda Varldve! - AL 8°, 8 {* 30,00% 2,00% 20,00% 40,00%
9" A | - Renda Fog - Diveda Externa 10,00%: 0.00% 0.80% 3%
. Extorlor |94l Corsiluidost .r._-'F-.ra5 | 10, 00%: 0.00% 0,00% 0,00%
t HA 1< Ashes - BLUR Kivel ' 140,00% 3.00% Q.3 0.00%
Limite de lnvestimentos no Exterior ©10,00%
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Estratégia de Alocaci - Polltica de.

: “investimento de 2020
it imite r | Estatsgia Limie
Sogmanto Tipa de Ative  Resolt ﬁ;;? ""““':‘::‘m" i ‘;? Supm:;%?
i 791 8 - Titules da esadrn Macional SeL 1 mu;ﬁr_‘n% u.nﬁ:ﬁ: | 005 S0 O0%
[ T by - F1100% Tilulus TI;"_ 00, 0% 15,00% A5 D% a0 (0%
1o FlRafem [ndice de BF 100% TP 100.00"% 0,00% 0.00%. 0.00%
T - Opel compronissanas 2y TR TN 5,00% 0,00% 0, 00%: 0005
il e « i Referercadns HE G0, 00% 0.00% TS .00%: G, 00%
e Fros indices Refersnciado RE G0.00% 0, 00%: 0.00% 0 00%
Reaga | 7 V3 Flde Rends fiva 40 00%, 5 00% 15 00 a0 00%
Ela ™ vl - FY de indicss Renda Fixe 40 00% 0.00%: 01,08 % 0,00%:
T b - Letras Imnniliatias 2araniidas 20,00% 0,000%: 0,1 1,00%
Y g - Cedifinados de Dep, Bancarics 15.005% 0,00% 1,005 15,00%
721 b - POLGANGE - 500 0.00% 0.08% 0.00%
| TE A —Fiem Wlesitay Cradidnne - sanior I 5,00% 0,00%: 1.00% 0%
| TEVIL b - Fl Renos Fia T'ﬁr:im Frivada” £ 00% 01.00% 1 0% A,00%
TV ¢ - Fide Debéntures Infraesiruture 5.00% 0.00% 1,00 % T00%
Limite de Renda Fixe S 100,00% Wook | soo0n 250.00%
&7 a - Fi Refern Renda Varivel 30.00% 000% 1.08% 1.00%
B kb <F! de indices FET Renoa Yaravel 30.00%: 0.00% 0,00 % 0,00%
Bl a-Fiam Actas 20,00% 2.00% 15,00% 20,0500%
Rands B e FTam Inolces dedgleg 20.00% 0.00% 0,005 0,00%
Vervel [ . g0 (| =) Mutimercado 10 00% 0.00% 1.00% 2.00%
&' W & - £l am Participagies 5,00% 0.00% 1,800% 4 00%
& b - F L imatullaria 5.00% 0.00% 1,00% 5.O0%
87 o Agbes  Mermado de Acuszo I 5.00% .00% 1 Q0% (ATHE
Limite de Renda Varlavel - A, 87 § ¢ 30,00% 2,00% 20,00% 40,00%
r 9% 4 | - Hends Sle - Divida Exlema | 10 00% £, (0% 0.3,
| Extarior | 8" &0 - Constitvicos no Bresil 10.00% 0, 0% 30655
| 9% A0 - Aches - BUR Niwel ) T0.00%, 0, 00% 000
Limite de investimentoe no Exierlor ~ 10,00% opon 6,00%
-
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0 FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENGCIA SOCIAL DE JAGUARIUNA considera os limites aprasentados no resultado
do estudo técnico slaborads alravés as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo edlouln atuaral o que pods ewigir maior flexibilidade nos nivels de lgquidez da carteira. Foram
phservades, tambem, & compatibilicade dos atives investidos com os prazo e taxas das cbrigacdes presentes € futuras
do regime

51 SEGMENTD DE RENDA FIXA

Dbedecands oz limitas permibidos pels Rasolucgo CMN n° 3922/2010, propbe-se adntar a limite de maximo de
100.00% (cem por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

& negoclacda de tulos 2 valores mobilianos ne mearcade secundario (comprafvenda de titulos plblicos| cbedecera ao
disposio, Arl 7% inclso | alines "8 da Resolugfo CMN n” 3.822/2010, e deverdo ser comercializados atraves de
platatorma eletronica & regisiradas no Sistarma Especial de Liguidagao e de Custadia (SELIC), n&o sando permitidas
compras de tilulas com pagamento de cupom com taxa inferior & meta atuarial,

Poderac seradauindss THulos Plubices Federsis contabilizados pelos respectivos custos de aguisican acrescidos dos

rendimentos auferidos os Tituios Publicos Federais, desde que se cumpra cumulativaments as devidas exigéncias da
Foraria MF n* 577, de 27 de dezembro de 2017 sendo elas:

a) ssja obasrvada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigag8es presentes e futuras do RPPS,

B) smam classficados saparadaments: cos ativos para nagociaglo, ou ssja, dagusles adouindos com ©
propdsio de =erem negonlados, Indesendentemente do prazo a decorrer da data da aguisican,

o sejg comprovada 5 intencdo & capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento;

il

d) sejar atendldas 25 normas de atudria e de contabilidade aplicaveis acs RPPS inclusive no nu= se refere a
obrigatoriedade de divulgagao das informagdes relativas aos titulos adguiridos, ao impacts nos resultados e
acs reculsites & procadimantes, na hipatsse de alteragio da forma de precificacao dos titulos de emisséo do
Tesours MNacanal

52 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relacdo a0 segmento de renda variavel cula limitaclo legal estabelecs que os recursos alocadas nos investimentes,
~umulativamante. no deverde axceder a 30% (irinta por cento) da totalidade dos recursos em mosds corrente do |
FPPS limitar-se-8c a 30, 00% (trinta por centa) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS,

Sac considerados coma investimenios estruturados segundo Resolug@o CMN n® 3822/2010, 0s fundos de investimento
clazsificados como multmercade oz fundos de investimento em participagdes - FiFz ¢ 0 trdos de nvestimento

classificados come "Actes - Mercado de Acesso” e ;"’l 1 'ni
o ¥ LT N
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53 BEGMENTC DE INVESTIMENTOS NZ EXTERIOR

Mo segmento classifizade coma 'investimenta no exterior”, cuja limitacio legal estabelece que os recursos alocados
ros nvestimantos, cumulativamente. nio deverio axceder a 10% (dez por cento) da tetalidade dos recurses em moeda
corrents do RPES serd adotado o mesmo limite de 10% {dez por cento) da totalidade dos [nvestimentos
financeiros do RPPS.

Deveras ser considerados ous 28 fundos de Investimentos constituidos no exterior possuam histarico ds 12 (doze)
messs 8 gue sauUs gestoras estziem am aividade ha mais de & (cinco) anos e adminisirem o montante de recursos de
terceirng equivaiente a USE & pihdes de colares na data do aporte.

54 LIMITES GERAIS

Mo acompannamento dos limites garss da catsira de investimentos do FUNDO ESPECIAL DE FREVIDENCIA
SOCIAL DE JAGUARIUNA =m aterdimente 205 imites aqui estabelecidos e da Resolugao CMN n° 3 822/2010, serao
consoidagas es posiches das aplicaciies dos recurses realizados direta e indiretamenie pelo RPFPS por meio de fundos
de mvestimentos & fundas dz Investimentas em cotas de fundos de investimentos.

Me gue tange 2o limite geral de exposicas por fundos de investimentos e em cotas de fundos de investimentos, fica o
FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENCIA BOCIAL DE JAGUARIUNA Iimitado a 20% de expasicds do seu patriménio.

4 exposicic do total das aplicacbes dos recursos do FUNDD ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE
JAGUARIUNA am um mesmo funds ge (nvastimento limita-se a 15% do patriménio do fundo. Para cs fundos de
nvestmentos classificados come FIDE, Crédic Privado, Fl de Infrasstrutura, Multimercado, FIP, Fil & Funoos de Agbes
- Mercado de Acesszo, esido imitados 3 5%,

55 ENQUADRAMENTO

O FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENCIA S0CIAL DE JAGUARIUNA considera todos os limites estipulados de
anguedramentona Resolucdn MM p® 3 822/2010, e como entendimento complementar & Segac |l Subsecdo V dos
Enquadramentos, destacamos

Os investimantos gus em decorrgncia de alleragbes de novas exigéncias estipuladss pela Resoluzdo CMN n”
3.322/2010 passarem a astar am desacordo com o estabelecide, o FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL
DE JAGUARIUNA podera rmanté-las em cafeira por ateé 180 dias.

Poderzo ainda ser mantidas em cartera as 2 respectiva data de vencimento, as aplicacfes que aprasentaram prazos
de resgste carénoia ou pars conversio de cotas, sendo considerado infringéncias aportes adicionais

Seran entendidos como desanguadraments passiva, 0s limites excedidos decorrentes de valorizacio e desvalorizagio
dos afivos ol gualguer tipo de desenguadrameanta que ndo tenha sido réesultado de acac direta do RPRPS

S8 serfo considerados os fundos de investimenta que tém por prestadeor de servigos de gestéo elou admlnlsgrador de

LA

carteira gue atendem cumsulatvamente as condicdes: I@(H\’

2) O agministrador OU o gestor dos r2ourses seja instituicdo autorizada a funcienar pelo Banco © ntral da Erasﬂ
obrigada a institur comits de auditona e comité da riscos; e .
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By O administrador do fundo da Investimenta detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administraggo
oriundos de RFPS 2

o} O gestor 2 o adrenistradar do fundg de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e que seja
considerade peios responsavais pala gestdo dog recursos do RPPS come de boa qualidades de gestao e
ambients de controls da investimento

Erm atercimento aos requisitos dispostas devardo ser observados apenas quando da aplicacio dos recursns, podendo
os fundos de investimeanins néc enguadrados nos lermos acima, permanecer na carteira de investimentos do FUNDO
ESPECIAL DE PREVIDENCIA SQCIAL DE JAGUARIUNA até seu respectivo resgate ou vencimento, ndo sende
permitido novas apllcacdes

5.6 VEDACOES

O Comit2 de Investimento do FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JAGUARIUNA devera seguir as
vedaches estabelecidas pala Resolugio CMN n° 382212010, ficando adicionalmente vedada a agulsican de:

b Operagbes compramissacas
2 Depositos em Poupanca,
o Aguisicao de dualgued ativo firal, emitido por Instituigbes Financeiras eom alto risco de cradite,

4. Cotas de Fundos em Partleipazfes (FIF) nue ndo prevejam em ssu regulamento a constituicdo de um Comité de
Acompanhamento gue se rsuna. no miremo; inmestralmente & que faca a lavratura de atas, com vislas s monitorar o
desempenho dos gestores & das ampresas nvestidas:

5 Cotas de Fundos de Investimentos imebiligrios (FII) gue ndo prevejam em seu reguiamento 3 constituigdo de um
Comité de Acompanhaments que $& rauna, no minimo, trimestralmente, e que faga @ lavratura de atas com vistas a
manitorar o desempenho dos gesiores e gas amorssas inveshdas,

6 META ATUARIAL

A Poriaria MF n° 484, de 18 de novembro de 2018, que esiabelece as Mormas Aplicaive/s as Avaliagtes Atuarials dos
Regimes Propric de Previdencia Sccisl. determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas Avaliacoes Atuariais
s8j2 0 menor percentusl denire o valar asperade da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do
RPFS & 2 taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Terme da Taxa de Jurcs Média sejz o mais proximo a
duracEa do passivo de RPFE.

Também chamada de meta aluarial, & 8 taxa de desconto utilizada no caleulo stuarial para trazer a valor presents,
todos os compromisses do pano de beneflcios para com seus beneficiarios na linha do tempa, determinando assim o
quanto de patriménio o Regime Proprio de Previcéncia Sccial devers possuir hoje pars .np\nr{hr 4} e/-i[]yﬁrm atuan{ﬂ
1-.
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Obviamente, esse sguillbric somente serd possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, No rrinimo.
0or Bssa mesma taxa Do contrého, ouU s2ia se a taxa gue remunera os investimentos passe a ser (nferior a taxa
utilizada no calculs awarial o peno de oereficio se tornara insolvente, comprometende o pagamento das
aposentadarias 2 penstes e algum momenta no futuro

Considerando & exposicdc oa carleira e ssus investimentos e as projegdes dos indicadores ds desempenho dos
~stornos sobre essss mesmos investmentiss o valor esperado da rentabilidade futurz dos investimentos dos ativos
garaniidores do RPPS & gs (PCA-6.57% (seis virgula cinguenta e sete por centa).

Agora, considerando o resuitade da duragZo do passivo do FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE
JAGUARIUNA = taxa de |uros pardmetrs definida & de 5,87% {cinco virgula oitenta & sete por cento).

Fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta Atuarial para o exercicio de 2020 a laxa de 587%
{cinco virgula oitenta e sete por cento), somacdo a inflagio de {IPCA).

finda assim, o FUNDOD ESPECIAL DE FREVIDENCIA SOCIAL DE JAGUARIUNA no exercicio de sua execucao,
através deestudes t&cricos promoverd 2 scompanhamento das duas taxas para gue s&ja avidenciads: no longa prazo,
quat proporcionava a meihoe situagan financero-atuarial para o plano de beneficios previdencianos.

7 ESTRUTURA DE GESTAO

Oe acorda com 8 hipdteses pravistas ne Resslugao CMN r® 3 822/2010, a aplicagao dos Investimentos sera realizada
por aestio propria. lercainzada ou mista,

Parm 2 vigenom desta Poiitica de Investimentos. a gestdo das aplicagbes dos recursos do FUNDO ESPECIAL DE
PREVIDENCIA SOCIAL DE JAGUARIINA serg prépria.

71 GESTAQ PROPRIA

A adocan deste modeio de gestag sianifica gua o toial dos recursos ficara sob a responsabilidades do RPPS = os agentes
srvalvidos dirstamente no processe, com orofissionais qualificados e certificados por entidade de certificagao
reconnecids pelo Ministério da Fazendz Sscrelaria de Previdéncia, conforme exigéncia dz Portaria MPS n° 519, de 24 ¥ I
deragostode 2011 & contars com ( Comité de invastimentos como érgao participative do processo de analise, com o
ahjetivo de gerenciar 2 aplicagao de [ecurses conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolnendo os ativos,
delimitando os nivels oe riscas. astabelecenda os prazos para as aplicaches, & com a dellberagas do Conselho
Celiberativa oo o Lnico objetive de deliberar sobre as analise promovidas pelo Comité de Investimantas e Diretoria
Exerutiva observando o cumprments ohkrigatoro do Credenciamento previo das instituigbes financeiras escolhidas
para receber as aplicagies dos (8CUrsas. \

0 FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JAGUARIUNA tem ainda a prerogativa da contratagio de
empresa de Consultoriz ge Vaiores Wiobiligrios, de acorde com os criterios estabelecidos nz Rasolucdo CMN n°
4,822/2070, Portaria n° 518 de 24 de sgosto de 2011 8 Instruggo CVM n* 592, de 17 de navembr de 2017, para a
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prestacdc dos servigos de ocrientac3o recormandacac e aconseihamento, sobre investimentos ne mercada de valores
mobilancs, cujla adogde 2 implemeniacdo sejam Onicas e exclusivas do RPPS.

7.2 ORGAOS DE EXECUCAD

Compete aa Comité de Investmeantos a elabara;do da Politica de Investimento juntamente com a Diretona Executiva,
quedsvesutmetd-la sara aprovacdo ao Coneelho Deliberativo, Grgao superior competents pars definicies astratégicas
do RPPS Esss estuturs gesante 3 demonsiraséo da segregacBo de fungbes adotadas pelos orgicos de execugao,
estanto em linha con as praticas de mercado para uma boa governanca corporativa

Mac fica axciulda & possiolldads ds Consultoria de Valores Mobiligrios fornecer "minuia” para apreciacdo do Comité
de Investimentos e Diretariz Executiva

g CONTROLE DE RISCO

F relevants mencionar que qualguer aplicacde financaira esté sujelta & incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversaments o seu reormo. e consequentemente, fica o FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE
JAGUARIUNA cbrigado a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

« Risco de Mercado - & o risco inerenta a todas as modalidades de aplicacgss financeiras disponiveis no
mercado financsira, carresponde & incerteza e relagao ag resultado de unt investiments financeiro ou de
uma careira de invastimenta, em decorréncia de mudangas futuras nas condicdes de mercade. E o risco
de variactes, oscllagies nastaxas & pragos de mercada, tais como taxa de juros. pregos de acdes e outros
Indices E ligado &8 osglapdes do mercado financeirg,

+  Risco de Credite - tambam conhecido somo risca institucional ou de coplraparte, € aguele em que ha a
possibllidade de o retorna de Investimento ndo ser honrado pela instituigao que emitiu determinado titulo,
na data e nas condighes negociadas = contratadas,

« Risco da Liguidez - surgs da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinade ative no moments e no prago desejado. Ocorre quando um ativo esta com baxo volume de
negocios @ apressnts grandas diferancas entre o prego gue o comprador esia disposto a pagar (oferta de
compra) & agusla que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda), Quando & necessario vender algum
stivo nurm mersade (iguide tends a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prago do ativo
negociado

8.1 COCNTROLE DO RISCO CE MERCADO

Y RPFS sdota o VaR - Valus-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizands oz ssguintes pa /metf 03 para o
I
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¢ Interyvaio de confiancs de 95% (noventa e cinco por cento),
s Honzarie lenporal de 29 dige Uteis,

Como parametro de monlloramente para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira, 0s membros
do Comité de Investimentos daverdo chservar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos
sempre gue as referéncias pré-estansiecidas forem ulirapassadas.

«  Seomento de RendaFisa 2,30% (dois virgula trinta por cento) do valor alocado nesta segmento.

¢+ Segmeno de Rendd Variavel §13% (seis virgula treze por cento} do valor alocado neste
FEQMENts

Como nstrurments adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais (més. ano,
tide meses, seis meses doze meses & vinte @ guatro meses), verificande o alinhamento com o "benchmark” de cada
ativo Desvies slgnificativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentas do RPPE, que decidira
pela manutencan; ou hao, oo Invast irmento.

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

ha hipttese de apicacio ae recursos finanseircs do RPPS, em fundos de investimento que possusm £m sua carteira
de investimentos ativos de créditn, subordinar-se que estes sejam emitidas por companhias aberias devidamente
aperacianals e registrada & qua sejam de baixo rlsco em classificagdo efetuada por sgéncia ciassificadora de risco, o
aua astwverem da scordo com & tebela abaino

AGENTIA CLASSIFICADORA GE RISCO RATING MiMNIMO
ATANDARLE & PODRS i BBB+ (perspectiva estdvel)
MoODYS Baai (perspectiva estével)
FITGH RATING ' BBB+ (perspactva sstavel) '
ELUSTIN RATING A (perspectiva estavel) I\I;
SHRATING A (perspechva estaval)
LF RATING A (perspectiva sstdvel)
LIBERUM RATING & {perspective estavel) \"\\
(s

A5 agéncias classficadorss ds rlsco suprachadss esto devidamente registradas ne OV e aulorizadas a aperar no
Brasi| & utlizam o sistems de 'rating pars classificar o nivel de risco da instituigao, fundo de Investim?r.ﬂﬂ’ﬁ 2 dos ativos

fa
Integrantes de sua carters
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83 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

MNas aplicaches em fundos de inveslimenles constituldos sob a forma de condominio fechads, & nas splicagbes cuja
soma do praze de cardncia (s hoiver) acrescido ae prazo de conversdo de cetas ulirapassarem em 365 dias, a
aprovacao do investimento deverd sar precedida de atestado que comprova 3 ansize de evidenciagio guanio a
capacidade do REPS em arcar cam o fiuko oe daspasas necessarias ao cumprimentn de suas obrigagtes atuarlais,
a2 g data da disponibilizacic dos recursos investidos

9 POLITICA DE TRANSPARENGIA

As nformacdes contidas s Politics de lhvestimentos 8 em suas revisdes deverac ser disponibilizadas aos
interessados. no prazo de irinta dias contados de sua aprovaclo, observados os critérios estabslecidos pelo Ministéria
da Economia, Secretaria ds Previdéncla Sovial A vista da exigéncia contida no art. 4% Incisas | 1, [, IV &V, paragrafo
prmaire e segundo 2 alndzs 3¢ 57 da Resolug&o CMN n® 3.922/2010, a Politica de Investimentos devera ser
disponibilizada no site do RPEE, Diarle Oficial do Municipio ou eny local de facil acesso & visualizagho, sem prejulza de
ouiros canais oficiais de comunicasao

Todos e demais documentos corespondsntes a analise, avaliago, gerenciamenic, sssessoramento e decisdo,
deverfo ser disponibiizacos via Patar ge Transparéncia de prépria autoria ou na melhor qualidade de disponibilizagao
803 Inferesssdos.

10 CREDENCIAMENTO

Seguindo @ Portara MPS n® 513 de 24 de 2gosto de 2011 & a ResolugBo CMN n° 3.822/2010, antes da realizagie de
quaiguer operagae, o RPPE nafigura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as instituigoes financeiras
ssoolhidas para receber of recursss do RPPE tenham sido objeto de prévio credencizments.

e - L
O FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JAGUARIUNA, através de seu Edital de Credenciamento, |-
devera cumpnr ntegralmerte todos os recoisitos minimes de credenclamento em stendimentc ss normativas L
mencionadas a, inclusive:

g) Termo de Analise o Alestado de Credenclamento da Administrator & Gestor de Fl - A 15% § 2° |, da Resclugdo !
CMN 1 3.822/2010: '\

by Tarmo de Aralise de Credenciamiento & Atestado de Credenciamento - Demais Adminisiradores cu Gestor de FI:

)] Anexo ao Credencamento - Analse de Fundo de Investimento;

o

d) Terrmo de Anzglise do Cadastramento do Distrbulder,

=

Quands se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recawa'l sobre a figlra do gestor & do \
admimstrador do fundo - ‘k /“ ﬁ\

Mdging 21 ze 38

e o : \

A



EAL&UAR[LNA NA PREVIDENC(,

4 LA l-l i

Fundo Especial de Previdéncia S¢ _j

b AamEncie Bueos, 735 - Centeo — Jaguaridng
Pl 19y 3RIT-3507 /38471225

104 PROCESS0 DE SELEGAC £ AVALIAGAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Mos processos de selecio dos Gastores/fdmnistradores, devem ser considersdos os aspectos gualitativos e
guarntitatives, tendo comeo parametro de analise no minimo:

al Tradicao ¢ Credibilidade da Instituigds - anvolvendo volume de recursos administrados @ geridos. no Brasil e no
sxterior capacitacdo profissionsl dos agarss envalvidos na administraglo e gestao de investmentos do fundo, gue
incluar formacio scsdamcs continuada, cerificacdes, reconhecimento plblico ete., lempo de stuacio e maturidade
dessas agantes na atjvdade, ragulsridade da manutencao da equipe, com base na retatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicéo além de oulras infarmagoes relacionadas com a administragao & gestdo de investimentos
que permitarn identificar a culura fiduciana da instituico & seu compromisso com princlpios de responsabilidade nos
investimeantos & de governanga

b) Gesido do Risco - envoiventdo vualidade = consisténcia dos processos de administragio 2 gestdo, em especial aos
riscos de crédito - guande aplicaval - lguidez, mercado. legal e operacional, efetividade dos controles internos,
snvalyendo, ainds o uso de ferrsmentas, softwares @ consultorias especializadas, regularidade na prestagao de
informacies arvachn da drea de “comphance’ capacitacho profissional dos agentes envolvidos na administragéc &
gest3o de risco do funds gue insliem formagdo académica continuada, cerificagfes. reconhecimento publico et
tempe de stuscao e maturdade desses agentes na atividade. regularidade da manutencao da equipe de risco, Com
base na rotatividads dos profiszsonais 8 na tempestividade na reposicao, além de outras informactes relacionadas com
g admmistragio & gestdo do nisco;

21 Awvaliacio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos - anvalvendo a
correlacio da rentabiidade comt seus objetivos e @ consisténcia na entrega de resultados no periado minimo de dois
anos anterlores ao crecenciamasnto

Ertende-se que os fundos de Investimentos possuem uma gestdo discricionaria, na gual o gestol decide pelos
nvestimentos que val realizar, desge gue respeitande o regulamento do fundo e as normas aplicaveals acs RPPS.

O Credenciaments s= dara, por meio sletrénico, no &mbite de controle, Inclusive no gerenciamento dos documentos e
Cetidies iequisitedas, atravis do sistema sletrdnice utilizado pelo RPPS.

Fica defimido fampem, como oritdrin da documento para credenciamento, o reletério Dus Diligonce da ANBIMA,
entendidos camo secdo um, dois 2 frés,

Frcontra-se qualificado & participar do processo seletivo qualguer empresa administradara ou gestora de recursos
financerns gos fundos de nvestimentos em que figurarem insttuicdes autorizadas a funcionar pele Banco Central do
Brasil obrigadas a instituir comilé de auditoria € comité de nscos, nos termos das ResolucBes CMN n® 3.188/2004 & n*
4,.557/2017, respectivaments A ¥
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11 PRECIFICACAQ DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacdo para os aiivos & o8 fundes de investimentos qus compie ou gue virdo a compor
a cartelra de investimantos do FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JAGUARIUNA, deverdo seguir o
critgrio de precificacdo de marsacdo a mercade (MaM),

Foderao ser contabilizados peios respectivos custos de agquisicdo acrescidos dos rendimentos auferndos os Titulos
Pubiicos Federais. desde que se cumpram cumulativamente as devidas exigéncias da Foriarla MF n® 577, de 27 de
dezembro de 2017 ja descritos antenorments

11.1 METODOLOGIA

1111 MARCACGES

{0 processe de marcagio a mercadg consisie em atnbuir um: prega justo a um determinado ative ou derivativo, seja
peio preco de mercade, case haja liquidez ou =sja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego do ative
Iera em uma eventual negosiacso.

O processo de marcacao na curva consiste na contabilizago do valor de compra de um determinado tiula, acrescido
da varmagdo da taxa de surcs. desde que & emissfo do papel ssja carregada até o seu respectivo venciments, O valor
serd stuglizade diarisments, sem considerar 2 oscilagbes de prego auferidas no mercado.

11.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAC
11.21 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

S&0 ativos de renda fixa emiides pelo Tesclre Nacional, gue representam uma forma da financiar 2 divida publica s
nermitemn que of investidores amprestem dinkairo parg a governe, recebendo em frocs uma determinads rentabilidade.
Passuem diversas caractaristicas como: liguider didria, baixo custo, baixissimo nsco de crédito, & 3 solidez de uma
institwicas encrme por tras

Camo fonte prmére de dados, 8 curva da tiiulos em reais, gerada a parir da taxa Indicativa divulgada pela ANBIMA &
ataxa de juros civulgads pein Banes Central, encontramos o valor do prego unitario do titulo pablico, |

11,211 Mareacdo s Mercado

Através do prego unitans divuleado no extiale do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos publicos detidos

gele regime, obtivemas o valor 2 mercado do titule publico na carteira de investimentos Abaixo segue formula: _ 'LII
Y Pyl
L =
- 1
V= Pl = QTrmto v %,/
Onde!

Vi = vaiar de mercade

all o
Pl arusi= preco unitdrio atual x : '#I' ” #I\
i A Wl
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G icainy = duantidade de titulos em posse do regime

11.2.1.2 Marcacdo ra ClLive

Camnoa precficacds na cuva ¢ dada pela apropriacao natural de juros até a data de venoimento do titule, as farmulas
variam de acordo com o hpo de papsl sendo

Tesouro [PCA - NTHN-B

O Tesouro IPCA - NTMN-8 Principal possul fluxsc de pegamento simples, ou seja, o investidor faz a aplicacao e resgata
o valor de face (valor investdo somado a rentabilidade) na data de vencimento do tituio.

E um 1ulo pas-fixado cujo rendiments se da por urma taxa definida miais a variagdo da taxa de Indice Nacional de Prego
ao Corsumidor Amplo em um determinade periodo.

£ \alor Nominal Atuslizade & calculadn através do VNA na data de compra dotitulo e da projecao do IPCA para a data
de liguidacdo, seguindo & equacan:

VNA = VNAdara de compra * {1 + 1PCAprofetado) 1292
Ondea
A4 = Valor Nominal Atuslizado
VNA I de compre - Valor Nominal Atuaiizaco na data da compra
TPCA Ao aes = Inflacao prejetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicacas & recenido peio investidor ao longo do investimento, por meio de pagamento de juros
semestrais e na data de vencimento com resgatz do valor de face somado ao Gltimo cupom de |uros.

%
Tesouro SELIC - LFT HN

{1 Tesouro SELIC pozeul fluxe de pagaments simples pos-fixado pela variagdo da taxa SELIC,

O valor projetads & ser page pelo titulo. & o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o diade

Gompra. mais bma cormegac da taxa SELIC meta para dia da liquidagio do titule. Sendo seu calculo:
e

i
V.-"L"z! = L'T.I"il‘fﬁ-a'.-if.] g¢ Comprd " (1 + EELIE’H“-?j e ._II-V

[ d'.
-

3

VA = valar Nominal Atualizago : . e
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HER RIS ]

VNAgaes g cppnpres = Valor Nominal Atualizade na data da compra
SELICy -6 =Inflagis stualizada

Tesouro Prefivado - LTH

A LTN & um tilule prefivado, ou gsjs, sua rentatilidade & definida no momente da compra, que nao faz pagamentos
zemesyais A rentabllicade & calcuiada pels diferanga entre o prego de compra do titulo & ssu valor naminal no

vencimanto, RS 100000

A parfir da diferenca ertie o prago dé compra e © de venda, @ possivel determinar a taxa de rendiments. Essa taxa

pode ser calculads d=2 duas lonnas

Onde,
Taxa Efetiva mo Perfode = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Vengda =\alor de negociagao do Titulo Plblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagdo do Titulo na aguisiclio

O tlendo como base um ano tde 257 dias Utels!

Onde
Taxa Efediva pe FPerrad o= Taxa negociada no momento da compra
Valopr de Venda = \Valor ds negosiagéo do Titulo Pablico na data final \ | r,':
%
Valor de Compra=\Valer de negociagao do Titulo na aquisicao
Tesouro Prefixado com Jures Sermnestrais - NTN-F

Nz NTN-F ocorre ums situagio semethanie a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros s¢ que com a taxa pré-
firada e pagamento do ultimo cupom ocarre o vencimento do titulo, juntamente com o resgate do vaior de face.

A rentanilidade do Tesowo Préfixads com Juros Semestrais pode ser calculada segundo 5 sguagio:

Em que DUa & o numern de das uteis do nenedo & TIR @ & rentabilidade anual do tituls f:j,/
A

Tesouro IGPM com Jurcs Semestrais - NTN-C Lt

B

ah

il ' i o\
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A NTN-C tem funcienaments parscido ¢om NTM-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza o IGP-M ao invés de
IPCA Aluaimente, as NTN-C ndo sdo oferadas ne Tesowro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesoure Nacional.

O WNA desse titulo pode ser calodiado pela equagan:
:"’-'ﬁlll.f"l = VMA dpty Je camprd ¥ ( 1 F JrGPMpra;eruJ TN

Onde N7 regresenta ¢ namers dedias coridas sntre data de liquidago e primeiro do méas atual & N2 sendo o numero
de dias corridos entre o diz primeiro do mes sequinte e o primeiro mas atual,

Come metcdologla fina! de apuracio para o3 Tiuios Plblicos gue apresentam o valor nominal stuatizado, finaliza-se a
apuracac nos seguinies passos,;

(i} identificacio da cotagan:

Cnde
Cotacdn= e ovalor unitaro apresantado em um dia

Taxa = taxa de negotiagda ou compra o Titulo Publico Federal

{1y ldertiticacio do preco atual

Cinde

Freco = valorunitano do Tiule Publico Federal

A = Valar Nominal Atvalizado A
|
| ;,ily
Cotagde = &ovalor unitario apressntade em um dia |
o
11.2.2 FUNDQSE DE INVESTIMENTOS
A Instrucag CVM 558 disnde sobre 3 constituiglie, a administragdo. o funcionamento e a divulgagdo de informagdes
dos fundos da inveskmeanto,
O investimentn am um funda da jnvestimerto, rortanto, confere dominio direto sobre fracdo ideal do patriménio-dado
gue cads contsta possul propredade croparcional dos ativos inerentes & composicao da cada fund zendo inteiramente
= .
responsavel pelo orus ou Bonus dessa proprisdads. ¢ .J'!' 7 ’ p
“ 1 ! Fﬁ: :
A
gl = = -;' ; 1-{ gl 2Foae 35 W
/ff' L= \
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Atraves de dwulgacie publoa e ofizial caloulz-se o retorno do fundo de investimentos sufennde o rendimento do
pericdo. multiplicade peio valor etual, Abaixo segua farmula;

reforno =1+ Santﬁlr."ar) * Rendriuade

Dnde:
Relerna valer da diferante do montante apodado € o resultado final do periodo
Santesisp saldo Inizial do Investimento
Rondimd. rendimento do furdo de investimente em um determinado p=sriodo (em percentual)

Para auferr o valor aparado no funde de investimente quanto a sua posigdo em relagéc 2 quantidade de cotas, calcula-
i1

Vitwat = Vepea ™ er".ﬂr.i.-:

Cinde:
Vicesr valer atual do investimento
Vears valordacotanodia
£ ares o guantidade de cotas adguiridas mediante aporte no fundo de investimenta

Em casa de fundos de Investimento imobilidiios (FI), onde consta ao menos uma negociaglo de compra @ venda no
mercado secundano atraves de seu foker esse sera caloulado atraves do valor de mercado divulgads ho site do )
BMA&FBOVESPA, caso contranio, serd calculadeo a valor de cota, através de divulgade no sits da Comissao de Valores ¥
Mekbikanos - VM, t

A

11.2.3 TITULOS PRIVADDS
Tule privados =80 Hulos emitides por empresas privadas visando & captagfo de recursos.

As aperacies compromissadss lastreadas em titulos plblicos sAo operagtes de compra (venda) com compromisso de
revenda (recompra) MNa parida ds operanfo s80 definidas 2 taxa de remuneracio e a data de vencimento da Dpera_:;éu_
Fare es cperacdes compromissasas sem liquidez didria, 8 marcago 8 mercado sera em acordo com as taxas
pratioscas palo emissor pars @ orazo do Hule & adicionalmente, um spread da natureza da operacao. Para as
operactes compromissadas negscadas com liguidez didria, @ marcagéo a mercado sera rea !za com base na taxa |

Wi
de revendalrecomora na data | !h "f “-.__L

P ', X) Gl Samesfieds ‘h
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diversas modalidases oe operaghias realizadas na aplicagio dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e
processos decisdrios de investimenios

O relatdrio mensal seré com compllada de inforrmacdes aue compraendem no minime
a) Editormi sobre o panorama esandmics relative ag més anleriorn;

b) Editorial sobre o panorama acondmics relativo ao trimestre anterior;

2] Relaiorio de analise inicial oa cateira de investimentos,

o) Relztono de Manitoramente - andlise qualtativa da situacdo da carteira em relacsc & composicac. rentabilidade,
snquadramentos, aderdncia a Palilica de Investimantos, riscos (mercado, liguidez & orédite), analize gquantitativa
hases=daem dados histéricns & lustiads gor comparativos gréficos e; sugestdes para ctimizacio da careira;

2) Restono deAcompannamanto d2s Funces de investimentos - Analise de regulamento. enguadramenta, prospecio
(uanda houver) & parecer opinativo

f) Parecer Tecnico e Assampizia da Fundos de Investimentos - resumo e andlise de ata contendo parecer opinative;

a) Enguadrameanic das aolicagdes nos segmentos e arligos da Resolugdo CMN n® 3.522/10 com aleria em cascs de
desenguadramenic;

ny Epquadramento das aphcacdes de acordo com o imites definidos na Polltica de Investimentos, com aleta em
3805 ce desenquadramento

i1 Fentaoilidade indwvidua! = comparativa - benchmarks - des aplicagles financeiras de forma a dentificar aguelas com
desempenho nsatsfateno:

j| Mercacdo a Mercado da carteira de Titulez Poblicos Federais permitindeo a visualizasaco de aporiumdades de compra
g vends;

k! Conceniragdo dos Investimentos por Instituic3c financera;

_— : . [
I} Taxa de adminisiragas por funde de investimenta, possibiitande analise comparativa | el
my COuantidade de cotistas por fundo de investirmento que compde a carteira;

' Fenlabllidade da caiera apos a5 movimentagdes mensais, disponibilizada mensalments & cumuiativamente no
decorrer do ano em exercicio, comparaiivaments & meta atuarial e

oy Grafico comparative de rentabllidade 2 riscos dos fundos de investimentos,

o Dlligencia sobre os (asios raiatives aos litulos ou papeis incluidos em operagdes estruturadas adouiridas por mem\
de veiculos de Investmentos '_

Il ¥ 0 ' ] - 1 e
Q) Acocmpannamento sistematics da stiuacdo patrimonial: fiscal. comercial e juridica das instituigbes investidas e do
degsempenho.dos papgis por elas emitidos:

i 7 Wy k8 B
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¢ pareceres avaligtivos emilldes peie Cornité de Investimenios deverdo apresentar no minime o plano de agéo com o
cronograma das atlvidades & sarem desempenhadas relativas 4 gestdo dos recursos. Com a emissao dos pareceres
avaliativos 2 g elsboragae do pigno de agdo o mesmo deverad ser aprovado pelo argdo deliberativo

13 PLANO DE CONTINGENCIA

{1 Plano de Contingéncia estaosiecidn, contampla a abrangéncia exigida pela Resolucds CMM n° 3.522/2010, em seu
Ad. 47 incisa VIl ou sejs entanda-se por ‘centing@ncia® no dAmbito desta Politica de investimenios 3 excessiva
exposicao a riscos ou potenciais perdas dos recursos.

Com & dentificacéo clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no processo dos Investimentos,
e aorange nao somants 3 Diretoria Executiva, como o Comité de Investimentos e o Consalho Deliberative,

13.1 EXPOSICAQ A RISCO

Entende-se como Exposicio 3 Risco os investimentos qua direcionam a carteirs de [nvestimentos do FUNDO
ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE JAGUARIUNA para o nao cumprimentc dos limites, requisitos e normas
estabelecidos zos RPPS

(3 nde cumprimento dos limiles requisitos 2 narmas estabelecidos, podem ser classificados como sendo:

Desenquacramento da Cerdaira de Investimentos;

2 Desenquadramento do Fundo dae Investimento

3 Desenquadramanto ta Falitics de [ nvestmentos: / \{

- " \
4 Movimentagdes Financairas ndo dutonzadas; )

Case dentficado o nao cumprimants dos tens descritos, ficam os responzdveis pelos investimentos, devidamente
oefinidos nesta Polibca de |nvestimenlos, abrngados a:

N
- ¢
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€l Delos responsaves pala elaborasio, sprovacio e execucgdo desta Politica de [nvestimentos em atendimento
an§ 4 doar V' gs Pordana r’ 618, de 24 de sgosto de 2011,
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