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ATA DA 07 REUNIAO ORDINARIA DE 2020 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO FUNDO
ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
JAGUARIUNA - JAGUARIUNA PREVIDENCIA - 1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 17 de julho de 2020,
4s 09h, no Gabinete da Presidéncia do Jaguaritina Previdéncia, situado na Rua Cel. Amancio Bueno, n°
735 — Centro, em Jaguariina/SP. 2. MEMBROS PRESENTES: Wagner Ferreira de Brito, Patricia Dal'Bo
de Oliveira Verdi e Tania Candozini Russo 3. PAUTA: Cenario econémico, Apreciagéo dos fundos de
investimentos de instituigdes financeiras plblicas e privadas, Analise das aplicagdes financeiras para o
repasse do més e Assuntos gerais. 4. ASSUNTOS TRATADOS: BRASIL: Vendas no varejo
surpreendem positivamente. Servicos recuam em maio. As vendas no varejo apresentaram alta de
13,9% na margem em maio, acima da expectativa de mercado. Refletindo menor intensidade das
medidas de isolamento social, houve elevagdo generalizada entre os setores. As maiores contribuigoes
para a alta vieram dos setores de tecidos, vestuarios e calgados (+100,6%) e de moveis e
eletrodomésticos (+47,5%), atividades que tiveram quedas acentuadas em margo e abril. O varejo
ampliado, que inclui vendas de automdveis e materiais de construgao, apresentou avango de 19,6% em
maio, também acima do esperado (4,9%). As vendas de automoveis apresentaram elevagao expressiva,
de 51.2% no més. Ainda assim, em comparagao com a média do 1° trimestre, a média dos resultados do
varejo ampliado para abril e maio representa queda de 18,1%. Dados confirmam expectativa de que
abril deve ter sido o pior més para o comércio varejista, com retomada em maio e perspectiva de
continuidade da recuperagdo em junho e julho. O setor de servios recuou 0,9% na margem no més de
maio. Na comparagao anual, a variago foi de -19,4%, abaixo do esperado (-14,2%). Apenas os Servigos
prestados as familias (14,9%) e servigos de transporte (4,6%) apresentaram crescimento, influenciados
pela maior circulagdo no més. Ainda foi observada queda da receita real dos servigos profissionais e
administrativos (-3,6%), servigos de informagao e comunicagdo (-2,5%). A média do indice de SErvigos
em abril e maio representa queda de 16,8% em relagdo a média do 1° trimestre. Para junho, 0s
indicadores antecedentes apontam recuperacdo parcial com a reabertura de atividades. Com os dados
de servicos e comércio, nosso tracking do PIB do 2° trimestre permanece apontando queda de 10% na
margem. Ainda em relagdo a indicadores de atividade em junho, os dados de produgéo de veiculos
também sinalizam recuperagdo parcial no curto prazo. Segundo a Anfavea, a produgéo de veiculos
avancou 125% na margem em junho, puxada por automoveis e comerciais leves. Mesmo assim, o
numero representa queda de 57% em relagao a junho de 2019 e de 54% em comparagao com o patamar
pré-crise. Apesar dessa recuperagao incipiente, os dados semanais de mercado de trabalho mostram

deterioragdo em junho. Segundo a PNAD Covid, pesquisa semanal do impacto da pandemia sobre as
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variaveis de emprego e renda, a taxa de desemprego teria aumentado cerca de 0,9 p.p. entre o final de
maio e a 3% semana de junho, elevando a taxa para 12,3%. Se ajustamos a taxa de desocupagéo pelas
pessoas que deixaram de procurar emprego por conta da pandemia, ela se situa em 22,5%. Houve
reducdo do percentual de pessoas afastadas de sua ocupagdo por causa do distanciamento social, 0
que sinaliza gradual volta ao trabalho. Por sua defasagem natural, as variaveis de emprego deverao
contar com deterioragao adicional nos proximos meses. Em termos de inflagao, o indice de pregos ao
consumidor (IPCA) apresentou alta em junho, apos 2 meses de deflagdo. O indice variou +0,26% no
més, abaixo da nossa projegdo (0,32%) e do mercado (0,30%). O maior desvio em relagdo & nossa
projecdo se deu no item alimentagédo que acelerou menos do que o esperado (0,38%). Entre os demais
grupos, destaque para Transportes que subiu 0,31% apos 4 meses de queda, e servigos apresentou
deflagéo de -0,23%. A média dos nlcleos de inflagdo segue baixa, em 0,11%, ao passo que, em doze
meses, a média se manteve proxima de 2%, o que sinaliza continuidade do cenario benigno para a
inflagdo. Para esse ano, nossa projecéo é de 1,7%, abaixo do piso da meta do Banco Central (de 2,5%).
Na Zona do Euro, comércio e indUstria sinalizam retomada. As vendas no varejo avangaram 17,8% na
margem em maio na regido, acima das expectativas de mercado (15,0%). O resultado veio ap6s queda
de 12,1% em abril. As vendas ainda representam queda de 5,1% na comparagéo interanual, mas
expressam melhora em relagdo ao recuo de 19,6% em abril, na mesma métrica. Ainda na regiao, a
produgéo industrial na Alemanha avangou 7,8% em maio, ante queda de 17,5% em abril. Ainda em
patamares inferiores ao periodo pré-crise, os dados ja demonstram retomada gradual da atividade na
regido com a contencdo da pandemia e flexibilizagdo das medidas de isolamento social. Apesar da
melhora, a regido devera apresentar contragdo ao redor de 10% nesse ano. Na China, a inflagédo ao
consumidor (CPI) se manteve estavel em junho. A taxa acumulada em doze meses avangou ligeiramente
de 2,4% em maio para 2,5% em junho, enquanto o nucleo da inflagdo (exclui itens volateis) continuou
estavel em 1,1%. A alta leve se deu ao prego da carne suina que passou de -8,1% para 3,6% na
margem, em fungdo de medidas mais rigidas de controle epidémico. Ao mesmo tempo, a inflagéo ao
produtor (PPI) apresentou menor deflagao, passando de -3,7% em maio para -3,0% em junho. Os dados
de inflagao para a China apontam que o pais esta em um periodo de recuperag&o lenta, com retomada
da demanda doméstica, mas ainda em ritmo insuficiente para criar presséo inflacionaria. O cenario

benigno de inflagdo abre a possibilidade de aumento de medidas de estimulo no pais.

PANORAMA ATUAL: Hoje possuimos aplicagdes em 31 fundos de investimentos, sendo 23 fundos de

renda fixa e 8 fundos em renda variavel. Todos os fundos performaram positivamente. O rendimento
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liquido da renda fixa ficou em R$ 2.026.849,83 reais e o rendimento da renda variavel alcangou
2.610.570,83 reais, totalizando no més o montante global de R$ 4.637.420,66 reais. O retorno financeiro
acumulado alcancou a quantia de R$ -4.898.350,67, portanto - 2,58% ficando aquém da meta atuarial
acumulada que é 2,92%. Lembramos que ha dois meses os fundos vém performando positivamente e
reduzindo a diferenca negativa que houve em fungéo da pandemia iniciada em fevereiro deste ano. O
Destaque nesse més ficou por conta da renda variavel que com apenas 16% das aplicagdes rendeu
8,15% enquanto a renda fixa com 84% dos recursos rendeu apenas 1,26%. O patrimdnio atual do fundo

estaem R$ 191,5 milhdes de reais.

PROJEGAO DE REDUGAO DE DESPESAS: Os proximos dispéndios com nossa folha de pagamento
sera reduzida em 50% do valor pois em fungdo da E.C. 103/19 os beneficios temporéarios foram

transferidos a responsabilidade do Governo Municipal.

ESTRATEGIA DE NOVOS INVESTIMENTOS: A estratégia & manter os novos aportes nos fundos de
melhor performance e aguardar os proximos sinais da economia. Por fim houve deliberagéo de transferir
o0 saldo de 42 mil reais do fundo Icatu Vanguarda Dividendos FI Agdes que esta fechado para novas
aplicagdes para o um novo fundo de estratégia semelhante j& existente na carteira que € o Icatu

Vanguarda IBX FI Agdes. Este novo fundo sim, esta aberto para livie movimentagao financeira.

REPASSES EM ABERTO: Encontra-se em aberto os repasses referentes a cota patronal e ao déficit

atuarial, conforme abaixo:

MES REFERENCIA | VENCIMENTO | Valor original | Repassado | Yalorem | Pagamento | Situagio |  Data da
aberto atualizado atual quitagao
Servidor (11,00%) 709.714,14 709.714,05 |- 0,09 0,09 17/04/2020
Margo |Patronal (15,00%) 20/04/2020 1.000.051,74 294.180,37 705.871,37 723.518,25 Quitado 20/05/2020
Déficit atuarial (10,55%) 680.680,38 680.680,38 em aberto
Servidor (11,00%) 710.426,31 710.426,45 0,14 20/05/2020
Abril |Patronal (15,00%) 20/05/2020 1.001.055,25 1.001.055,25 em aberto
Déficit atuarial (10,55%) 681.363,41 681.363,41 em aberto
Servidor (11,00%) 708.829,77 708.829,72 |- 0,05 0,05 19/06/2020
Maio |Patronal (15,00%) 20/06/2020 998.805,59 998.805,59 em aberto
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DEMAIS ANOTAGOES: Todas as informagdes e relatorios para acompanhamentos dos conselhos
encontram-se disponiveis em rede: arquivos (\\192.168.37.1) (Z:), para analise mais profunda dos

mesmos. Por fim sugerimos a leitura completa do Relatério da Diretoria Executiva e seus anexos onde

consta as demais atividades de deste Fundo.

Quanto ao enquadramento da carteira no més de JUNHO2020

Fiar
S it
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' & 100, 00% 0.02 3.00% 0.00% 1.60% 30.00%  ST.470433.D0
Artige 7°, Inciso | Alinea " b 100 D0% §5.453.655 64 51.82% 1500% 4500% 93,00%  TI2.857.64038
Artige 7% Ircise 11, Alinea ' s 63,00% 27.068.793 .51 1412% .00% 15.00% &0.00% 87.872.065,50
Artigo 7% Incisc IV Alines '8 43, 00% 33.054.958 22 17 28% 5.00% 15,60% £000% 4357228575
~Artigo 77 Incise V1 Alings '8 18.00% 0.06 &.00% 3.00% 1.00% 5.00% 28735216 50
Artige 7% Incise Vil Alines 5.00% 0.GC 0.00% 0.00% 1,00% 5.00% §.575.405.50
Artigo 7%, Incize Vil Alines &.DC% 0.8d o.00% 0.00% 1,00% 5.00% ¢ 57840550
L
Artigo 77 Incise Vi, Alinea 5.00% 0.co 0,00% 0.00% 1,058% £ DD% 2.578 405 50
Totai Renda Fixa 100.00% 158.577.416,37 33.30% 20.80% 50.00% 250,00%
0Os valores constantes na planilha de enquadramento referem-se apenas aos valores aplicados em fundos de investimentos e ndo em saldos disponivels em conta corrente
e
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Artiga 8% Incise | Alinea ' 8 30.00% 31783317 eAT%  §.00% 1.00% 1,00% 1.567 347 53
Artigo B°, Incisc i, Ainea’ 8 20.00% 3167286048 16, 53% 2.00% 15,00% 20.00% 664076152
Artign 2% Ingisa Bl 15.00% 0,20 0.00% 0.00% 1.00% 800% 17.241.129,80
Artige 8%, Inciso P/ Alinsa '8’ £ DO% 0,00 0,08% 0.00% 1.00% 4.00% TEE2 72440
Artigo 8% Incise B Alinea ‘b’ 5.00% 0.8 3. 00% 0.80% 1.00% £.00% 8.57& 405,50
Artigo 8%, Incise 1Y, Alinea "¢ £,00% 0,30 0.00% 0.00% 1.80% 1,00% 1.815.681,10
Total Rends Varigvel 30,00%  31.85089265 2.00% 2000% 40.00%
Quanto a distribuigéo
Gesiao alor % s/ Carleirs % & PL
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 45 855 401 80 22.84% 201%

BB GESTAD DE RECURSOS DTVM 35,145 2058 81 186.35% 0.00%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 25.480 186 .33 15.38% 0.00%
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT 25,432 486,11 13,80% 0,01%

(TAU UMIBANCO o0 356,394 85 10,63% 0.00%

VINCI GESTAO DE PATRIMONIO LTDA 12.386.856.57 £47% Dot
BAMNCO J. SAFRA S/ 11.841 408 78 £.08% 0 G0%
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT 78172251 3.52% 015%
AZ QUEST INVESTIMENTGS 236881581 1.24% 0.01%
ICATU VANGUARDA 28304855 0,19% D0.00%
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Sub-searmento S Caracteristics
GESTAQ DURATION 1227491325 B41% 9 GESTAD DURATION - RS 1227481325
IMA-E 5+ 1523668801 501% & LONGUISSIMO PRAZC - RS 15.335 658,01
st 50.001 00957 26 10%
9 LONGO PRAZO - RS 56 651 008 65
IMa-GERAL 864905708 452%
I 12.625225.58 B.70%
IDKA IPCA 24 1210072289 6384% 9 WEDIOPRAZO-RS 4527183067
WA 5 1,335 609,40 10.08%

& CURTOPRAZC - R5 2504282779

Co 12176 894,54 HA3E%
ACCES - TE1T 22531 3.82%
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ACOES - DIVIDENDOS 4521528  002%
ACUES - LIVRES 16.100813,80 B.40%

Quanto ao Retorno

b Ao U

Fesgales Re i3
angire 184549 11£.54 3 4351109 13 908284373 75492182 754 12182 0.40% 040% 071%
Feversiro 19082843737 460586643 245914223  180.813.070.27 -2 1.12% 0.73% 0.66%
Marzo 19081307027 428404775 218312448 176.756.280.14 9 . B AT% C04% D&57%
Aboril 76.756.260.74 134544804 152864524 1812168027 4 142 830 83 ~1E4 2.34% £.91% 0.14%
&iC 4t 216.802.77 961718 34 480 040,32 f 5 877 .083.55 33 0 sy 0.07s
nho BB ETSEBE3 54 2436714606 214168014 151883 MOL2 4 637 420 66 245% : 0.54%
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Iy astimantos Meta Atuarial

CONCLUSAOQ: Diante do atual cenario econdmico este Comité delibera pela aplicagdo dos novos

recursos, conforme detalhado na planilha abaixo, visando garantir a seguranca e rentabilidade, tendo em

vista o principio da oportunidade.

APLICAGOES
Competéncia JUNHO - Repasse em JULHO - Aplicagéo em AGOSTO

Folha servidores ativos 2.397.478,02

Folha servidores em beneficio 63.985,03
Parcelamentos 113.621,71

TOTAL A REPASSAR 2.575.084,76

Fundo de Investimentos Valor Aplicado
BB IMA-B 5+ 500.000,00
BB Perfil 39.408,58
Bradesco Inst. IMA-B 150.000,00
Caixa Novo Brasil IMA-B 150.000,00
Safra IMA FIC RF 50.000,00

TOTAL APLICADO 889.408,58

OUTROS ASSUNTOS: Tendo em vista o horario dos depositos efetuados pela municipalidade este
comité resolve que, ficando fora do horario de aplicagéo dos fundos, os valores depositados serao
direcionados para o fundo de investimento BB Perfil. Os valores resgatados para pagamento da folha de

beneficios serdo debitados do fundo de investimento Caixa IRF-M1 e os valores para pagamento de
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pensdo alimenticia e IRRF serdo resgatados do BB Perfil. Para a finalizagdo da reunido, todos os
membros receberam por e-mail publicagdes de instituicdes financeiras sobre economia e mercado,
carteira de investimento JaguarPrev, perspectiva econémica 2020 e relatério Boletim Focus do Banco
Central, para embasar decisGes contidas nesta ata. Os membros presentes confirmam que em havendo
necessidade de reunides extraordinarias para tratar de investimentos ou desinvestimentos de ultima
hora, as reunides poderao ser convocadas de imediato, sem antecedéncia minima, para que as agoes

sejam sempre embasadas em atas deste Comité. Por fim, este Comité delibera que as atas mensais

serdo encaminhadas ao Conselho de Administracdo para aprovacdo e somente apos, os investimentos

serao executados. De modo a ndo ocorrer perdas de rentabilidade os repasses mensais serdo investidos

no BB Perfil, e apds a aprovacdo do Conselho de Administracdo, os valores serdo realocados no inicio

do més subsequente, nos termos da ata, devidamente aprovada. Sem mais, os membros presentes

concordaram em encerrar a presente reunido. Eu Patricia Dal'Bo de Oliveira Verdi, lavrei esta ata, que

vai assinada por mim e pelos demais membros presentes.

E ,{ "__ {/‘\N
Wagner Ferreira de Brito Patricia Dal’B6 de O. Verdi

< CPA-10 CPA-10

Tania Candozini Russo
CPA-10
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