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ATA DA 1ª REUNIÃO ORDINÁRIA DE 2020 DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO FUNDO ESPECIAL DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE JAGUARIÚNA – JAGUARIÚNA PREVIDÊNCIA – 1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 25 de janeiro de 2021, às 09h, no Gabinete da Presidência do Jaguariúna Previdência, situado na Rua Cel. Amâncio Bueno, nº 735 – Centro, em Jaguariúna/SP. 2. MEMBROS PRESENTES: Wagner Ferreira de Brito, Patrícia Dal’Bó de Oliveira Verdi e Tânia Candozini Russo 3. PAUTA: Cenário econômico, Apreciação dos fundos de investimentos de instituições financeiras públicas e privadas, Análise das aplicações financeiras para o repasse do mês e Assuntos gerais. 4. ASSUNTOS TRATADOS: Conforme as publicações recebidas das instituições financeiras, neste mês de janeiro/2021, temos os seguintes dados a influenciar a disposição dos recursos neste início de ano: COPOM - Em decisão unânime, a Selic foi mantida em 2,00% a.a. No comunicado, o Comitê afirma que, embora as novas cepas do vírus devam impactar negativamente a economia global no curto prazo, a adoção de novos estímulos e o avanço dos programas de imunização devem contribuir para a recuperação sólida da atividade no médio prazo. As projeções de inflação do BC se aproximam da meta em 2021 e 2022. Considerando o cenário básico, com trajetória para a taxa de juros extraída da pesquisa Focus e taxa de câmbio partindo de R$ 5,35 e evoluindo segundo a paridade do poder de compra (PPC), as projeções do Copom situam-se em 3,6% em 2021 (ante 3,4% em dezembro) e 3,4% em 2022 (mesmo patamar de dezembro).  Esse cenário supõe trajetória de juros que se eleva até 3,25% em 2021 e 4,75% em 2022. O Índice do Banco Central de atividade (IBC-Br) avançou 0,6% na margem em novembro. O resultado refletiu as altas da indústria (1,2%), do comércio (0,6%) e do setor de serviços (2,6%) no mês. Na comparação interanual, o índice teve queda de 0,8%. O indicador se situa 1,5% abaixo do patamar pré-pandemia. COVID-19 – A denominada segunda onda, ou apenas manutenção da primeira onda, terá um impacto incerto no crescimento do país. Vimos neste início de ano a Anvisa aprovar para uso emergencial as vacinas Coronavac e a de Oxford, uma ótima notícia para o mercado. Contudo, fazer/comprar a vacina e aplicar na população no menor tempo possível parece ser um desafio a ser vencido. CHINA: Os dados recentes da economia Chinesa confirmam sua recuperação, mas sugerem algumas fragilidades potenciais, como o menor dinamismo dos indicadores de consumo. Europa: A prévia dos índices de confiança (PMI) de janeiro revela continuidade da contração na Zona do Euro. O PMI Composto prévio da Zona do Euro, que incorpora as expectativas da indústria e dos serviços atingiu 47,5 pontos em janeiro ante 49,1 em dezembro, sinalizando contração da economia (nível abaixo de 50 pontos indica contração). A piora da atividade na região tem se concentrado no setor de serviços, afetado por novas medidas de restrição. Após o anúncio de estímulos na reunião de dezembro, o Banco Central Europeu (BCE) manteve a política de juros e de compra de ativos. O Programa Pandêmico de Compras Emergenciais (PEPP na sigla em inglês) foi mantido em € 1,85 trilhão em compra de ativos, com horizonte de compras até março de 2022 ou até o BCE julgar que a crise causada pelo coronavírus tenha se encerrado. EUA: Já nos EUA, o PMI Composto avançou de 55,3 pontos em dezembro para 58 pontos em janeiro. Ainda com incerteza quanto à contenção da pandemia e a velocidade de recuperação do mercado de trabalho, os estímulos fiscais e monetários deverão permanecer. 
PANORAMA ATUAL: A carteira do RPPS possui 30 fundos de investimentos, sendo 23 fundos de renda fixa e 7 fundos em renda variável. A performance dos fundos acompanhou as flutuações de mercado, fechando o ano de 2020 positivo. Aqui cabe acrescentar que apesar do fechamento positivo, a rentabilidade da carteira do RPPS não atingiu a meta atuarial, fechando em 4,65% de variação patrimonial positiva, enquanto a meta era de 10,63%. Importante esclarecer que 2020 foi o ano da pandemia de COVID-19, a partir de março de 2020 houve queda significativa desvalorização dos ativos, lembrando que se trata de variação negativa e não de perda, pois nenhum recurso foi resgatado, sendo que é o resgate que realiza o prejuízo, enquanto o recurso for mantido no fundo de investimentos ele acompanhará a flutuação típica do mercado e poderá performar positivamente. Após alguns meses de queda, em 2020 houve recuperação pontual da economia, gerada por diversos fatores, como por exemplo, o pagamento do Auxílio Emergencial e o surgimento de vacinas contra o COVID-19, o que provocou a valorização dos ativos, permitindo o fechamento do ano com a rentabilidade positiva de 4,65%. A título de comparação, o ano de 2019 foi concluído com uma rentabilidade positiva de 16,51% frente a uma meta atuarial de 10,59%, o que significa que os recursos que compõem a carteira do RPPS estão investidos em fundos com capacidade de superar a meta atuarial do RPPS, mas sujeitos aos impactos imprevistos de mercado, como a citada pandemia. Neste início de 2021 antevemos que as medidas adotadas pelos Governos Federal e Estadual, como a importação e fabricação de vacinas contra a COVID-19, podem favorecer a economia do país, levando a uma valorização dos ativos. No entanto, tanto o Gestor, como o Comitê de Investimentos, estarão atentos às mudanças e acompanharão o mercado para buscar atingir a meta atuarial ao longo de 2021. Conforme consta no Balancete de Despesa de Dezembro/2020, o total do saldo do RPPS é de R$ 215.207.521,88 em 31/12/2020. Em anexo, juntamos as planilhas do sistema de gerenciamento da Carteira de Investimentos.

NOVOS INVESTIMENTOS: Visando obter rendimentos positivos em tempo de pandemia e alta volatilidade do mercado, optamos por alocar os novos recursos em fundos conservadores, que entregarão rentabilidade positiva, apesar de que nem todos atingirão a meta atuarial, mas, neste primeiro momento, segurança é a palavra chave, assim, optamos por alocar a maior parte dos recursos em IDKA 2, IMAs curtos e IRF-M. Já na renda variável, como a rentabilidade está baixa, optamos por investir neste momento visando adquirir cotas a preços mais baixos e melhorar o seu preço médio ao longo do ano, assim como destinar uma parcela dos recursos ao fundo que irá suportar o pagamento da folha.
PROJEÇÃO DE DESPESAS: Este RPPS emitiu e emitirá novas aposentadorias que impactarão a despesa ampliando os valores despendidos já em 2021.
PROJEÇÃO DE RECEITAS: Embora haja lei autorizando a suspensão dos repasses patronais em 2020, a SAF quitou o pagamento dos repasses de abril e dezembro, deixando em aberto os repasses dos meses de abril a novembro, estando quite ainda para com a os valores da alíquota suplementar.
CONCLUSÃO: Diante do atual cenário econômico este Comitê delibera pela aplicação dos novos recursos, conforme detalhado na planilha abaixo, visando garantir a segurança e rentabilidade aos investimentos novos do RPPS:
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5.076.138,55

121.858,30

5.197.996,85                          

Valor Aplicado

1.000.000,00

1.000.000,00

1.000.000,00

ITAÚ INSTIT IRF M FIC RF 1.000.000,00

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 197.996,85

DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI AÇÕES  300.000,00

300.000,00

400.000,00

5.197.996,85                          



APLICAÇÕES

Competência DEZEMBRO E 13º  - Repasse em JANEIRO - Aplicação em JANEIRO



TOTAL APLICADO

BRADESCO MID SMALL CAPS FI AÇÕES 

REFERÊNCIA

Folha servidores ativos

Parcelamentos



TOTAL A REPASSAR

SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 

VINCI SELECTION EQUITIES FI AÇÕES 

Fundo de Investimentos

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF LP 

BRADESCO INSTIT. FIC FI RF IMA-B 5


OUTROS ASSUNTOS: Tendo em vista o horário dos depósitos efetuados pela municipalidade este Comitê delibera que os repasses serão direcionados para o fundo de investimento BB Perfil, onde permanecerão até a aprovação da ata deste Comitê pelo Conselho de Administração, enquanto os repasses do Município forem depositados no Banco do Brasil. Outrossim, recebemos a informação da Diretoria Executiva de que os pagamentos passarão a ser feitos pelo Banco Bradesco, assim, deliberou-se que os resgates para o pagamento da folha de benefícios serão feitos junto ao fundo Bradesco Premium FI RF Referenciado D, assim como os demais descontos decorrentes da folha. A partir de 2021 as reuniões do Comitê de Investimentos poderão ser realizadas por zoom ou aplicativos semelhantes ou de forma presencial com a adoção de todas as cautelas devidas para segurança de todos. Será solicitado ao Conselho de Administração que, ao fixar as datas de suas reuniões, considere a possibilidade de antecipá-las em, no mínimo, dois dias úteis antes do fim do mês, para possibilitar a aplicação dos valores definidos nesta ata dentro do próprio mês de repasse. O Comitê fará suas reuniões com dois dias de antecedência das reuniões do referido Conselho de modo que suas decisões estejam atuais com o mercado e com as aplicações. Excepcionalmente, no mês de janeiro/2021, as aplicações serão ratificadas a posteriori pelo Conselho de Administração, pois até o momento não foi definida a reunião do colegiado para este mês de janeiro. Por fim, esclareça-se que todos os membros receberam por e-mail as publicações de instituições financeiras sobre economia e mercado, a carteira de investimento do RPPS, perspectivas econômicas de janeiro de 2021 e foram orientados a observar o Boletim Focus do Banco Central, para embasar decisões contidas nesta ata. Os membros presentes confirmam que em havendo necessidade de reuniões extraordinárias para tratar de investimentos ou desinvestimentos de última hora, as reuniões poderão ser convocadas de imediato, sem antecedência mínima. Sem mais, os membros presentes concordaram em encerrar a presente reunião. Eu, Tânia Candozini Russo, lavrei esta ata, que vai assinada por mim e pelos demais membros presentes.
Wagner Ferreira de Brito



          Patrícia Dal’Bó de O. Verdi

                    CPA-10
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Planilha1

		APLICAÇÕES

		Competência DEZEMBRO E 13º  - Repasse em JANEIRO - Aplicação em JANEIRO



		REFERÊNCIA				VALOR A REPASSAR

		Folha servidores ativos				5,076,138.55

		Parcelamentos				121,858.30



		TOTAL A REPASSAR				5,197,996.85



		Fundo de Investimentos				Valor Aplicado

		CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF LP 				1,000,000.00

		BRADESCO INSTIT. FIC FI RF IMA-B 5				1,000,000.00

		SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 				1,000,000.00

		ITAÚ INSTIT IRF M FIC RF				1,000,000.00

		BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI				197,996.85

		DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI AÇÕES 				300,000.00

		VINCI SELECTION EQUITIES FI AÇÕES 				300,000.00

		BRADESCO MID SMALL CAPS FI AÇÕES 				400,000.00

		TOTAL APLICADO				5,197,996.85
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