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COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA DA 4° REUNIAO EXTRAORDINARIA DE 2022 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAGUARIUNA - JAGUARIUNA
PREVIDENCIA - 1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 30 de junho de 2022, as 8h, no
Gabinete da Presidéncia do Jaguaritina Previdéncia, situado na Rua Cel. Amancio Bueno, n°
735 — Centro, em Jaguariina/SP. 2. MEMBROS PRESENTES: Tania Candozini Russo e
Renata Aparecida Dias, membros natos, e Patricia Dal’B6 de Oliveira Verdi, suplente,
conforme Portaria n° 010/2022. 3. PAUTA: FUNDOS DE VERTICE COM MARCACAO
NA CURVA E DIMINUICAO DA EXPOSICAO EM BOLSA: Temos verificado que 2022
continua a ser um ano desafiador para o RPPS, a continuagdo da guerra da Russia contra a
Ucrania, sem previsdo de um fim no curto prazo, a economia mundial abalada pela falta de
producdo das comodities ucranianas, a inflagdo mundial e os temores de recessao nos EUA,
além dos problemas domésticos brasileiros, como a alta volatilidade da B3, que caminha para
o pior desempenho mensal neste més de junho, desde os primeiros momentos da pandemia no
pais, as preocupagdes com o cenario fiscal no Brasil, a votacdo no Congresso nacional da PEC
dos Auxilios, que cria beneficios sociais € amplia programas ja existentes em resposta a crise
provocada pela disparada da inflagdo e piora dos indicadores sociais no pais, as altas do dolar,
da inflagdo e das taxas de juros, torna o cenario desastroso. Portanto, como forma de aumentar
o retorno positivo dos nossos ativos, a Diretoria Executiva, no final deste més, observando
critérios de conveniéncia e oportunidade, executou o remanejamento previsto na 3° Ata da
Reunido Extraordinaria deste Comité, relativamente ao IMA-B da CEF, direcionando-o ao
fundo Vértice Caixa Brasil 2023, com rentabilidade fechada em IPCA + 7,12% (2,21% acima
da meta atuarial de 2022). Aproveitando o momento, foi igualmente remanejado o IRF-M 1 da
mesma institui¢do para o fundo Caixa Brasil 2024 1V, acdo esta que ratificamos nesta ata,
pelos seguintes motivos: o IRF-M 1 ¢ um fundo de investimento passivo, de menor
volatilidade e retorno, pois ndo ¢ um fundo que persiga ou atinja os indices oficiais de
inflagdo, ficando sempre aquém da meta atuarial. Nesse sentido, este fundo ¢ importante para
a carteira, em momento de crise, pois mantém uma rentabilidade positiva, ainda que minima.
Em 2022, a rentabilidade do IRF-M 1 da CEF ¢ de 3,91% (janeiro a maio) frente a uma meta

atuarial de 6,86%, no mesmo periodo, se compararmos com a Meta Atuarial do RPPS: IPCA +
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4,93%, fica evidente que o aumento da rentabilidade, ja que o fundo vértice escolhido fechou
o retorno em [PCA + 6,25%, ou seja, 1,34% acima da meta atuarial do RPPS, demonstrando a
realizagdo de acdo que ird cumprir € superar a meta atuarial com referido recurso. Facilmente
perceptivel, que foi valido incluir o IRF-M 1 no remanejamento para fundos vértice. Este
movimento auxiliara na melhora da rentabilidade da carteira, com seguranca e liquidez, ja que
os fundos vértice Caixa Brasil vencerao em 2023 e 2024, sem qualquer prejuizo as obrigagdes

deste RPPS. Por isto, ficam ratificados os seguintes movimentos:

Fundo CNPJ Valor Fundo CNPJ
Caixa Novo Brasil FIC RF Caixa Brasil
Referenc. IMA-B LP 10.646.895/0001-90 5.000.000,00 2023 TP RF 44.683.378/0001/02
Caixa Brasil IRF-M 1 Titulos Caixa brasil
Péblicos FI Renda Fixa 10.740.670/0001-06 100% 2004 IV 20.139.595/0001-78

Aproveitando que o momento esta favoravel, definimos e autorizamos o remanejamento do

restante dos recursos aplicados no fundo Caixa Brasil IMA-B para o fundo abaixo:

Fundo CNPJ Valor Fundo CNPJ
Caixa Novo Brasil FIC RF N Caixa Brasil
Referenc. IMA-B LP 10.646.895/0001-90 100% 2023 TP RF 44.683.378/0001/02

Continuando com a andlise da carteira de investimentos, apds metade do exercicio ter se
passado, verificamos que a renda variavel continua muito volatil, apesar de alguns meses
positivos. Com efeito, os BDRs tiveram uma ligeira melhora em junho, contrariando um
semestre quase que totalmente no negativo, todavia, a B3 chegou a patamares inferiores aos
100 mil pontos, motivando o Comité a avaliar a diminuicdo de exposicdo na Bolsa,
temporariamente, para diminuir a volatilidade da carteira e proteger os ativos, no montante de
12 milhdes. Contudo, de modo a evitar a realizagdo de prejuizo no resgate, calculamos todas
as aplicacdes feitas nos fundos abaixo identificados (Anexo I e II) e comparamos com a
rentabilidade dos fundos junto ao sistema da Crédito & Mercado em 30/06/2022 e fixamos um
patamar minimo de saldo em referidos fundos que possibilite o resgate sem prejuizos,
evidenciando a seguranca deste movimento, que ndo ocasionard prejuizos aos recursos do
RPPS. Os fundos escolhidos foram o Daycoval Ibovespa Ativo FI Agdes, o mais volatil da
carteira, ¢ o fundo Bradesco Mid Small Caps FI A¢des, composto por agdes de empresas de

médio e pequeno porte, que cairam forte no inicio de 2022, principalmente por estarem mais
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expostas aos riscos domésticos. Se as perspectivas para a economia local ndo estdo bem, estas

empresas sao as primeiras a perder valor. Assim, definimos as seguintes alteragdes na carteira:

Saldo Minimo na | Valor do

Fundo conta do fundo Resgate Aplicagdo
. ~ S 1~ Letras Financeiras ou Fundos Vértice
Daycoval Ibovespa Ativo FI Ac¢des 10 milhdes 5 milhdes (IPCA + 6%, no minimo)
Bradesco Mid Small Caps FI A¢des 7 Milhdes 100% Letras Financeiras ou Fundos Vértice

(IPCA + 6%, no minimo)

Como estamos prevendo acdes para ocorrer no futuro, autorizamos a Diretoria Executiva a
direcionar tais recursos para outros fundos de melhor performance, caso os fundos escolhidos
acima nao estejam disponiveis ou ndo atinjam o patamar minimo de retorno fixado nesta ata, o
que sera ratificado em ata posterior. Caso, no momento do resgate, ndo existam alternativas
vidveis, os recursos permanecerdo em fundos DI, até que surjam oportunidades mais
convenientes ou nova deliberagdo deste Comité. Com relacdo aos fundos vértice, este Comité
jé& havia recebido no inicio do ano os regulamentos, as laminas de informagdes essenciais, as
autorizacoes e demais documentos, analisados e arquivados em midia digital. Com relacao as
letras financeiras, o Comité assistiu a uma apresentacio do BTG Pactual (Anexo III) e
analisou as letras dos bancos de 1° Segmento, segundo classificagdo do Banco Central,
enviadas por e-mail (Anexo IV), além de publicagdes sobre cendrio econdmico neste final de
més (Anexo V). Esta ata serd submetida ao Conselho de Administragdo para ratificacao e
aprovagdo. Apo6s, a Diretoria Executiva para cumprimento. Sem mais, por unanimidade,
aprovamos a presente ata e encerramos a reuniao. Eu, Tania Candozini Russo, lavrei esta ata,

que vai assinada por mim e pelos demais membros e presentes.

Patricia Dal’Bo de Oliveira Verdi Renata Aparecida Dias
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