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COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA DA 112 REUNIAO ORDINARIA DE 2022 DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAGUARIUNA - JAGUARIUNA PREVIDENCIA —
1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 18 de novembro de 2022, as 9h, no Gabinete da
Presidéncia do Jaguaritna Previdéncia, situado na Rua Cel. Améncio Bueno, n° 735 — Centro,
em Jaguariuna/SP. 2. MEMBROS PRESENTES: Wagner Ferreira de Brito, Renata
Aparecida Dias e Tania Candozini Russo, conforme Portaria n°® 010/2022. 3. PAUTA: Cenério
econdmico das Assets de institui¢Oes financeiras, BTG Pactual — Morning Call 31/10/2022 e
11/11/2022, Banco do Brasil Asset - Conexdo Mercado Abertura, 11/11/2022, Ital Asset - Por
Dentro do Cenario — 14/11/2022, BTG Pactual, Morning Call, 16/11/2022 (Anexo I);
Relatorios da carteira de investimentos do més anterior, base 31/10/22 (Anexo Il); Posicdo da
carteira atual impressa em 16/11/22 (Anexo Ill); e Deliberacdo sobre as aplicagdes com o0s
repasses do més. 4. ASSUNTOS TRATADOS: No més passado (Outubro/2022), O indice
Bovespa encerrou 0 més em alta de +5,45%, aos 116.037 mil pontos. Com a alta, o indicador
acumula uma valorizacdo de +10,70% no ano. As bolsas norte-americanas também fecharam o
més no azul. Sinais de que a economia americana estd enfraquecendo, 0 que tende a
diminuicdo da inflagéo e retira pressdo sobre o FED para realizar politicas monetarias mais
agressivas, dando o tom das bolsas. O S&P 500 avancou +5,00% em reais, enquanto o Dow
Jones Industrial, também em reais, subiu +10,80%. J& o dolar comercial recuou -4,24% frente
ao real no periodo e chegou aos R$ 5,164. O resultado das elei¢des em primeiro turno ditaram
o ritmo dos mercados no més. A performance eleitoral mais forte dos candidatos de centro-
direita, no Congresso e no Senado, foi vista como um sinal positivo para a possibilidade de
reformas pro-mercado e também reduziu as chances de agendas mais intervencionistas
prosperarem. O decorrer relativamente tranquilo do primeiro turno e a movimentacdo dos
candidatos ao centro entre os turnos afastou algumas das preocupacOes de causas mais
exageradas. Observou-se, logo em seguida ao primeiro turno, uma alta acentuada do Ibovespa,
refletindo esse estreitamento de cendrios possiveis para o pais. Esse movimento também foi
acompanhado pelo fechamento nos juros futuros, sinais de um maior apetite por risco. No que
tange a politica monetéaria, o Copom decidiu manter a taxa Selic inalterada em 13,75%,

conforme o esperado pelo mercado. No comunicado, o0 Copom sinalizou a percepcao de um
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ritmo mais moderado da atividade econdmica, como principal novidade. O IPCA-15 do més
apresentou alta de 0,16%, encerrando uma sequéncia de dois meses consecutivos de deflagéo.
Observou-se uma ligeira melhora nos indicadores menos volateis, como industriais e servi¢os
subjacentes. No cenério internacional, os destaques do més estdo relacionados a continuidade
do processo de aperto monetario mundial. Na regido do euro, o Banco Central Europeu (BCE)
elevou as taxas basicas de juros em 75 bps, levando-as ao patamar de 2% ao ano. Para as
proximas decisdes, 0 BCE declarou que continuara mantendo sua estratégia de meeting-by-
meeting, com as proximas decisdes sendo baseadas no cenario econdmico prospectivo.
Entretanto, o comunicado destacou que o BCE ja realizou um progresso substancial para a
retirada das taxas de juros do patamar expansionista, 0 que pode sinalizar uma provavel
desaceleracdo no ritmo de aperto monetario para a proxima reunido de dezembro. Nos EUA, o
banco central local tem manifestado sua intencdo de levar o juro a patamar que restrinja o
crescimento, e manté-la alta por algum tempo, enquanto a inflacdo arrefeca. Ja no més atual
(Novembro/2022), diversas falas do presidente eleito e de seu gabinete de transi¢do abalaram
o0 mercado financeiro. Na semana passada, apds declaragbes de Lula que repercutiram mal no
mercado financeiro, participantes de um evento promovido pelo BTG Pactual relataram a jornalistas
que Meirelles havia dito que havia mais chances de o novo governo Lula ser semelhante ao da ex-
presidente Dilma Rousseff (PT) do que ao primeiro mandato do proprio Lula. Antes mesmo de
comegar a governar, Lula ja aponta caminhos equivocados ao buscar o fim do teto de gastos, a
PEC (proposta de emenda a Constituicdo) da Transi¢do deve tirar do teto de gastos um valor
de R$ 175 bilhdes em 2023 e ter duracdo de ao menos quatro anos, de acordo com o relatado
na noite desta sexta-feira (11/11/2022) pelo senador eleito Wellington Dias (PT-PI),
representante da equipe de transi¢do do novo governo para o Orgamento. O risco fiscal segue
no radar dos investidores no Brasil, que repercutiram na quinta-feira (17) a apresentacdo na
noite de ontem do anteprojeto para a PEC da transicdo, além de novas falas do presidente
eleito. Na veéspera, o Ibovespa fechou em queda de 2,58%, a 110.243,33 pontos, enquanto o
dolar comercial subiu 1,50%, na casa dos R$ 5,38, com todos os olhos voltados para as
definicGes da proposta. Durante a COP27, conferéncia do clima da ONU que ocorre em Sharm
el-Sheikh, no Egito, durante encontro com ONGs nesta mesma quinta-feira, Lula defendeu

furar o teto de gastos como uma "responsabilidade social”, para conseguir financiar programas
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sociais, dizendo: "Se eu falar isso vai cair a bolsa, vai aumentar o dolar? Paciéncia”,
completando que a flutuacao dos indices nao acontece “por causa das pessoas sérias, mas por
conta dos especuladores que ficam especulando todo santo dia"”. No mesmo dia, durante a
abertura da Bolsa, o indice Ibovespa derreteu 2% na abertura, abaixo dos 108 mil pontos, com sério
risco fiscal ap0s a apresentacéo da minuta da PEC da Transicao; dolar sobiu a R$ 5,45. Sendo este o
tom do futuro presidente, teremos sérias dificuldades com a Bolsa Brasileira e com os fundos
de renda fixa, pois estas falas geram insegurancga, aumentam o risco Brasil e implicam na fuga
de investidores estrangeiros, prejudicando a economia nacional e derrubando o valor de
mercado dos fundos que compdem a carteira de investimentos do RPPS.

PERFORMANCE DOS INVESTIMENTOS - Verificamos que a carteira de investimentos
fechou 0 més de outubro com a melhor rentabilidade mensal de 2022, foram R$ 7.163.154,66
de rentabilidade em reais, 2,52% em porcentagem, frente uma meta atuarial de 0,97%. No
acumulado do ano (janeiro a outubro), o retorno positivo esta em R$ 17.525.171,62, em
porcentagem 6,60%, frente uma meta atuarial acumulada em 8,95%. Total da carteira em
31/10/2022: R$ 291.947.227,72. Todos os fundos renderam positivamente, incluindo os
BDRs, objeto de analise na ata anterior, confirmando a decisdo do Comité de manutencao dos
mesmos na carteira, inclusive como demonstra o acompanhamento diario da carteira de
16/11/2022.

REMANEJAMENTOS - Visando diminuir a volatilidade da carteira, definimos que até o
final do ano, a depender da rentabilidade apresentada pelos fundos MID SMALL, os quais nao
devem realizar prejuizo, serdo remanejados para fundos menos volateis, mas ainda na renda
varidvel, cuja definicdo competira ao Comité e a Diretoria Executiva, com base nos estudos a
serem realizados no momento em que 0s mesmos superarem o valor dos depositos feitos em
cada fundo, quais sejam: Bradesco Mid Small CAPS FI Acbes e AZ Quest Small MID Caps
FIC Acdes. Os estudos e motivacdes deverdo constar no respectivo relatério consolidado da
Diretoria Executiva.

PROJECAO DE DESPESAS: O RPPS continua a deferir novos beneficios, gerenciando
uma folha de pagamentos com 136 aposentadorias e 45 pensionistas (base setembro). Os
gastos mensais com a folha de beneficios de setembro, cujo pagamento ocorreu no 5° dia Util
de outubro de 2022, consubstancia o valor bruto de R$ 782.126,61.
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PROJECAO DE RECEITAS: O RPPS recebe sempre nas datas aprazadas, os repasses das
contribuicBes dos servidores, patronal e suplementar (para equalizagdo do déficit atuarial)
incidentes sobre a folha de pagamentos do Municipio, da folha mensal do servidor cedido para
0 Municipio de Pedreira/SP e da servidora licenciada, além do Parcelamento n® 237/2021.

APLICACOES COM RECURSOS NOVOS: Diante das recentes noticias e falas
preocupantes envolvendo o futuro presidente do Brasil e o enorme risco fiscal que envolve a
PEC da Transicao, aplicaremos os repasses novos em fundos atrelados ao CDI e ao IRF-M 1,

conforme repasses recebidos e fundos escolhidos nas planilhas abaixo:

REPASSES - NOVEMBRO/2022
Espécie Competéncia Dagellgzgsé do Valor
Folha servidor cedido Outubro/2022 20/11/2022 R$ 3.974,81
Repasse servidora licenciada Outubro /2022 20/11/2022 R$ 1.051,71
Folha de servidores ativos Outubro /2022 20/11/2022 R$ 3.338.629,62
Parcelamento 237/2021 Novembro/2022 25/11/2022 *
Total Geral Recebido R$ 3.343.656,14 + Parcelamento

*Sem informacédo do valor da Guia de Parcelamento nesta data, para atender ao pedido do Conselho de Administracéo
de envio da mesma com antecedéncia de 3 dias Uteis da reunido ordinéria do referido érgéo.

Os recursos recebidos sdo investidos no fundo BB Perfil Referenciado DI até a aprovacdo
desta ata. A diferenca entre as transferéncias abaixo definidas e o valor total do repasse
permanece no BB, para incrementacdo do fundo utilizado para o pagamento da Folha de

Beneficios. MovimentacGes apds a aprovacao desta ata:

Movimentacbes com Recursos Novos — Outubro/2022

Resolugéo GAP/PIn

Fundo CNPJ 4963/2021 2022 Valor
Bradesco Premium FI RF Refer DI | 03.399.411/0001-90 | Art. 7,111, a R$ 1.000.000,00
Safra Executive 2 FI RF 10.787.647/0001-69 | Art. 79, 1ll,a | R$67.138.724,22 | R$ 1.000.000,00
Santander Instit Premium FIC EF Art. 7° 111, a R$ 1.000.000,00
Referenciado DI
Total Aplicado R$ 3.000.000,00

CONCLUSAO: Os investimentos com recursos novos serdo realizados no dia seguinte ao da
aprovacéo desta ata pelo Conselho de Administracdo, observando-se os horérios e prazos de

cotizacdo dos investimentos. Por fim, submetemos as deliberagdes supra a aprovagédo do 6rgédo

4de5




Fundo Es ecigl de Previdéngia Social
JAGUARIUNA PREVIDENCIA

Rua: Cel. Amancio Bueno, 735 - Centro — Jaguaritna/SP — 13820-000
Tel. (19) 3837-3517 / 3847-1225

COMITE DE INVESTIMENTOS

maximo de decisdo do RPPS, apds, a Diretoria Executiva para cumprimento. Sem mais, por
unanimidade, aprovamos a presente ata e encerramos a reunido. Eu, Tania Candozini Russo,

lavrei esta ata, que vai assinada por mim e pelos demais membros e presentes.

Wagner Ferreira de Brito Renata Aparecida Dias
n n
ANBIMA ANBIMA

PROFISSIONAL PROFISSIONAL
CPA-10 CPA-10

Tania Candozini Russo

A
ANBIMA

PROFISSIONAL
CPA-10
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