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COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA DA 3* REUNIAO ORDINARIA DE 2023 DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO FUNDO ESPECIAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE JAGUARIUNA — JAGUARIUNA PREVIDENCIA -
1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 16 dias do més de marco do ano de 2023, no Gabinete da
Presidéncia do Jaguariina Previdéncia, situado na Rua Cel. Amancio Bueno, n° 735 — Centro,
em Jaguariina/SP. 2. PRESENTES: Wagner Ferreira de Brito, Renata Aparecida Dias,
Patricia Dal’B6 de Oliveira Verdi e a Presidente do Fundo Jaguariina Previdéncia Ana
Vanessa da Silva. 3. PAUTA: Cenario econdmico (Anexo I — Panorama EconOomico da
empresa de consultoria de investimentos Crédito & Mercado fevereiro/2023, Caixa
Econdomica Federal Boletim RPPS fevereiro/2023, Cenario Econdmico Mar¢o Bradesco,
Estudo Econdmico Banco do Brasil 27/02/2023, Santander Macro Brasil 20 e 27/01 ¢
03/02/2023, Relatorio de Mercado Focus 17 € 24/02 e 03 e 10/03/2023); Relatorios da carteira
de investimentos do més anterior, base 28/02/2023 (Anexo II); Guias dos Repasses (Anexo
IIT); Comprovante de Investimentos de mar¢o/2023 no BB Perfil (junto ao anexo III); e
Deliberagao sobre as aplicagdes com os repasses do més. 4. ASSUNTOS TRATADOS: As
bolsas de Nova York encerraram o pregdo de hoje com ganhos fortes apds sairem noticias na
imprensa americana sobre a possibilidade de alguns dos maiores bancos do EUA injetarem
liquidez no First Republic Bank, sob pretexto de evitar uma nova faléncia no sistema
financeiro americano. Além disso, o apoio provido pelo Banco Central da Sui¢a ao Credit
Suisse e a decisdo de juros do Banco Central Europeu (BCE) ficaram no radar. O indice Dow
Jones fechou em alta de 1,17%, a 32.246,550 pontos, o S&P 500 avancou 1,76%, a 3.960,28
pontos, ¢ o Nasdaq teve ganhos de 2,48%, a 11.717,28 pontos. Apds uma abertura negativa, as
bolsas passaram a subir diante da perspectiva de melhora da turbuléncia no setor financeiro
americano com um possivel socorro ao First Republic Bank, duramente penalizado pela perda
de confianca de clientes apos os fechamentos do Silicon Valley Bank (SVB) e Signature Bank.
Segundo reportaram diversos veiculos americanos, grandes instituicdes financeiras como J.P.
Morgan Chase (+1,95%), Morgan Stanley (+1,74%), Goldman Sachs (+0,92%), Bank of
America (+1,63%) e outras planejam depositar cerca de US$ 30 bilhdes para melhorar o

quadro de liquidez do First Republic. Em resposta, acdes do setor saltaram, inclusive a do
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First Republic, que terminou em alta de 10,33%. O indice especifico do S&P 500 de acdes de
bancos fechou com ganhos de 2,16%, a 289,55 pontos. O Ibovespa fechou em alta de 0,74%
(pos ajuste), aos 103.434 pontos, apoés trocar de sinal algumas vezes no pregdo, apos o
mercado olhar para a crise no setor financeiro com menor temor, ja que bancos centrais
garantiram liquidez ao sistema, além das novas taxas de juros na Europa e da peste suina na
China, que impulsionou os exportadores de carne. Também instavel na sessdo, o dolar firmou
no campo negativo no inicio da tarde e fechou em queda de 1,02% ante o real, negociado a R$
5,2392. Brasil: No cendrio local, destaque para a novela do novo arcabougo fiscal. O
presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT) disse ontem que o projeto sera apresentado somente
na semana que vem, antes de sua viagem para a China. O mandatario disse também que ainda
nao viu os detalhes do projeto, mas que vai se reunir com o ministro da Fazenda, Fernando
Haddad. Juros futuros: Apos uma semana de volatilidade intensa nas curvas globais de juros,
os sinais de menor preocupacao com a solvéncia do Credit Suisse recolocam os rendimentos
dos titulos publicos curtos em trajetoria de alta, depois de uma queda historica observada nos
ultimos dias. No mercado local, a dinamica ¢ semelhante, a medida que os vencimentos mais
curtos avancam de modo mais intenso que os longos. Perto das 13h25, a taxa do contrato de
Deposito Interfinanceiro (DI) para janeiro de 2024 subia de 12,965% do ajuste de ontem para
13,06%; a do DI para janeiro de 2025 saltava de 12,07% para 12,205%; a do DI para janeiro
de 2026 subia de 12,24% para 12,335%; e a do DI para janeiro de 2027 passava de 12,525%
para 12,585%. Os sinais emitidos pelo Banco Central sdo de que a Selic, estacionada em
13,75% ao ano desde agosto do ano passado, deve ser mantido ao longo deste ano, apesar das
criticas feitas pelo presidente Luiz Inéacio Lula da Silva (PT) com relagdo a politica monetaria.
Esse cendrio respinga no mercado financeiro. Dados da Anbima (Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais) indicam que a rentabilidade dos titulos de
longo prazo espelhados no IMA-B 5+ manteve, em janeiro, a trajetoria de queda apresentada
desde o fim de 2022. O IMA-B 5+ ¢ um indice composto por NTN-Bs, titulos publicos
indexados a inflagdo, com vencimento igual ou acima de cinco anos. Em contrapartida, o
retorno dos titulos de curto prazo do IMA-S — indice composto por titulos pds-fixados
atrelados a Selic, as LFTs — teve valorizagdo neste mesmo periodo. “As incertezas do

mercado, que ja eram altas por causa da auséncia de um arcabougo fiscal para este ano, se
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intensificaram em janeiro apos sinalizagdes do governo em flexibilizar a meta da taxa de juros.
Com isso, as expectativas de inflagdo para o médio e longo prazo se elevaram e o mercado
passou a projetar uma Selic maior para o fim de 2023”, explica Marcelo Cidade, economista
da Anbima. E um movimento causado pela desancoragem das expectativas, ou o crescimento
da falta de confianga do mercado a respeito das propostas do governo, na visao de Ricardo
Jorge, especialista em renda fixa e s6cio da Quantzed. Embora o ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, tenha dito que anunciara um novo arcabougo fiscal em margo, apaziguando
em parte o mau humor dos investidores, Jorge destaca que ainda ndao ha plano de
financiamento para novas despesas. O mecanismo devera substituir o teto de gastos — regra
fiscal implementada em 2016 que limita a evolu¢do de despesas em um exercicio ao
desempenho da inflagdo no ano anterior. E por isso que as expectativas de inflagdo tem
piorado, principalmente para os anos mais adiante, de 2024 a 2026, diz Jorge. Trata-se de um
circulo vicioso. O aumento de gastos do governo pressiona a inflagao e, por consequéncia, o
Banco Central acaba tendo que subir ainda mais os juros ou manter a taxa alta por mais tempo,
justamente para conter a evolucdo dos pregos. O resultado € que os ativos prefixados,
principalmente os de longo e de médio prazos, apresentam desempenho negativo. E na outra
ponta, ha os ativos pds-fixados que se beneficiam de taxas ainda mais altas. “Quanto maior ¢
a taxa, ou quanto mais tempo o indice permanecer alto, melhor ¢ a remuneragdo dos pos-
fixados. Por isso existe uma migragao dos investidores, que preferem esses ativos”, explica o
especialista. A divulgagio do IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) de
fevereiro de 2023 mostrou uma alta de 0,84%. Ja a inflacdo acumulada em 12 meses cedeu
para 5,60%. No ano, o IPCA acumulou alta de 1,37%. Sites consultados, além dos cenarios
econdmicos mencionados no item 3: Infomoney, Inteligéncia financeira e Remessa Online.

PERFORMANCE DOS INVESTIMENTOS: Verificamos que a carteira de investimentos
fechou o més de fevereiro com rentabilidade negativa, mantendo-se as aplicagdes em fundos
atrelados ao DI. Em reais, a rentabilidade da carteira foi de -R$ 210.270,87, ja em
porcentagem -0,07%, frente a uma meta atuarial de 1,20%. No acumulado do ano (janeiro a
fevereiro/2023), o retorno esta positivo em R$ 4.342.613,08, em porcentagem 1,44%, frente a

uma meta atuarial acumulada em 2,18%. Total da carteira em 28/02/2023 R$ 308.358.630,12.
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SOBRE A GRID: Face as noticias destacadas na reunido anterior do Comité de Investimentos
e mencionadas pelos Conselhos Fiscal e de Administracdo, segue parecer da assessoria
Crédito e Mercado para avaliacao e deliberacao.

ACOMPANHAMENTO DOS INVESTIMENTOS FEITOS POR INTERMEDIO DA
DISTRIBUIDORA GRID:

Trata-se, a empresa Grid, de agente autonoma de investimentos que atua como distribuidora
de titulos e valores imobiliarios, ou seja, realiza intermediacdo da negociagao de ativos entre o
investidor e o vendedor. Entretanto, ndo ¢ encarregada por quaisquer tomadas de decisdes
acerca dos produtos ofertados. No Fundo Jaguariuna Previdéncia, distribuiu os investimentos
cujas laminas seguem anexas ao Adendo do Relatorio da Diretoria Executiva ao Conselho
Fiscal, quais sejam, Icatu Vanguarda IBX FI Acdes e Icatu Vanguarda Inflagao FI Renda Fixa
Crédito Privado. No que concerne a rentabilidade dos fundos mencionados, o parecer da
Crédito e Mercado foi no sentido de ndo realizar resgate de recursos aportados em fundos de
investimentos que foram distribuidos pela Grid, ja que as decisdes, tais como, compra e venda
de ativos, sdo realizadas pelos gestores (no caso, Icatu Vanguarda), ndo havendo envolvimento
do distribuidor. Mas que, o inquérito contra a Grid, pode acarretar risco a imagem do RPPS,
concernente a reputacdo da empresa, além do risco de oscilagdo de mercado em decorréncia de
acontecimentos diarios que fazem com que haja mudangas nos pregos dos ativos. O retorno
acumulado desses investimentos também foi objeto de parecer técnico da Crédito e Mercado,
com as seguintes conclusoes:

- Icatu Vanguarda IBX FI Ac¢des: Administrado pela BEM, gerido pela ICATU, custodiado
pelo Banco Bradesco. Retorno acumulado até 31/01/2023 de aproximadamente -R$
128.922,10 (portanto, negativo).

- Icatu Vanguarda Inflacdo FI Renda Fixa Crédito Privado: Administrado pela BEM, gerido
pela ICATU, custodiado pelo Banco Bradesco. Retorno acumulado até 31/01/2023 de
aproximadamente R$ 185.961,73 (portanto, positivo).

Sendo assim, e seguindo orientacdo da Crédito e Mercado e apontamento do Conselho de

Administragdo, sugerimos:
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- Quanto ao Icatu Vanguarda IBX FI Acgdes (com retorno acumulado negativo), o
acompanhamento da rentabilidade até que a mesma se mostre positiva e possibilite o resgate
sem prejuizo.

- Quanto ao Icatu Vanguarda Inflacdo FI Renda Fixa Crédito Privado (com retorno acumulado
positivo), o resgate de todo valor (em 28/02/2023 somava R$ 3.468.033,27) e realocagdo para
Caixa Brasil IMA B 5 Titulos Publicos FI Renda Fixa LP. Destaque-se que a disponibilidade
de resgate desse Fundo ¢ D+6. Portanto, ¢ provavel que o efetivo resgate e aplicacao nao
ocorram dentro do més de marc¢o/2023.

PROJECAO DE DESPESAS: O RPPS continua a deferir novas aposentadorias e pensdes,
ampliando as despesas mensais de forma continua.

PROJECAO DE RECEITAS: Repasses das contribui¢des dos servidores ¢ do Municipio
(patronal e suplementar para equalizar o déficit atuarial), folha mensal de fevereiro, folha
mensal do servidor cedido e da servidora licenciada, além do parcelamento.

APLICACOES COM RECURSOS NOVOS: Diante da situagio politica nacional e das
perspectivas do mercado, os fundos atrelados ao CDI e ao IRF — M 1 continuam a ser uma
op¢dao menos arriscada. Portanto, aplicaremos os repasses novos nos seguintes fundos e

valores discriminados abaixo:

REPASSES —- MARCO/2023
Espécie Competéncia Data Legal do Valor
Repasse
Folha servidor cedido Fevereiro/2023 20/03/2023 R$ 3.974,81
Repasse  servidora  licenciada = po o oir00023 20/03/2023 R$ 703,30%
patronal
Repasse ~ servidora  licenciada =\ g oot 0023 20/03/2023 RS 348,41
segurado
Folha de servidores ativos (mensal) Fevereiro/2023 20/03/2023 R$ 3.408.679,43*
ggjjg;amenm 23772021 (parcela Margo/2023 25/03/2023 RS 288.418,26*
Total Geral RS 3.702.124,21

* Ainda ndo ocorreu o efetivo pagamento. Trata-se de projecao de recebimento.
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Por conseguinte, face ao momento econdmico que nao se alterou significativamente,
mantemos o entendimento das aplicacdes em fundos atrelados ao CDI e ao IRF — M 1, cujos

rendimentos foram todos positivos no més de fevereiro.

APLICACOES - MARCO0/2023

Fundo CNPJ Resolugiio 4963/2021 Valor a ser Aplicado no momento da
entrada
o GRCP + Repasses de Servidores Cedidos e
BB Perfil FIC RF Ref. DI 13.077.418/0001-49 Art. 7°, 111, a Licenciados + Parcelamento 237/2021
TOTAL RS 3.702.124,21

Movimentacdes apds a aprovacio da ata pelo Conselho de Administracio

Resolucao
Fundo CNPJ 4963/2021 Valor
Bradesco Premium FI RF Ref;. DI 03.399.411/0001-90 Art. 7°, 111, a R$ 1.000.000,00
Santander Inst Premium FIC RF Ref. DI 02.224.354/0001-45 Art. 7°, 111, a R$ 1.000.000,00
Safra Executive 2 FI RF 10.787.645/0001-69 Art. 7°, 111, a R$ 1.000.000,00
BB Perfil FIC RF Ref. DI 13.077.418/0001-49 Art. 7%, 111, a R$ 702.124,21 (restante que
permanece aplicado)
Total da Aplicacio RS 3.702.124,21

Os recursos, quando recebidos, sdo investidos no fundo BB Perfil DI (exceto casos com outras
previsdes j& autorizadas). ApoOs a aprovacao desta ata, ocorre a transferéncia dos valores aos
fundos definidos para os novos investimentos. A diferenga entre os repasses € as
transferéncias fica investida no BB Perfil DI, para incrementacao do fundo utilizado para o
pagamento da Folha de Beneficios.

6. CONCLUSAO: Os investimentos com recursos novos serdo realizados no dia seguinte ao
da aprovagao desta ata pelo Conselho de Administragdo, observando-se os horarios e prazos
de cotizacao dos investimentos. Por fim, submetemos as deliberacdes desta ata a aprovagao do
orgao maximo de decisdo do RPPS, apos, a Diretoria Executiva para cumprimento. Sem mais,

por unanimidade, aprovamos a presente ata e encerramos a reunido. Eu, Ana Vanessa da Silva,
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secretaria designada, lavrei esta ata, que vai assinada por mim e pelos demais membros e

presentes.
Wagner Ferreira de Brito Renata Ap. Dias
A\ N
ANBIMA ANBIMA
PROFISSIONAL PROFISSIONAL
CPA-10 CPA-10
Patricia Dal’Bo de Oliveira Verdi Ana Vanessa da Silva
A Diretora Presidente
ANBIMA MISSIONAI;
PROFISSIONAL m
CPA-10 B v’
%! TUTO
TOTUM
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